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Another red month

e The second worst monthly performance of the year for the Eurozone equity market
e Investors dismissing companies fundamentals
e Financials performed best while Real Estate suffered the most

Insurance Investment Equity Team

What’s happening?

Another month in the red for the Eurozone equity markets, declining by -6.2% overall and marking the second worst performance
of 2022 — which so far has only had two months of positive performance in March and July. Investors continued to focus on
Central Banks’ restrictive monetary policy, partly dismissing company fundamentals. Should Central Banks’ actions remain the
same, this would provoke a more or less sharp contraction of the economy, reducing the inflationary pressure. In September
the Fed and the BoE raised rates by 75bps and the ECB by 50bps.

On the macro data front, signs of slowdowns already started to appear with Euro PMIs dropping below 50 for the third
consecutive month.

Sector wise, real estate was unsurprisingly the worst performer dropping by -16%, while financials performed best with a
-1.6% drop only.

Portfolio positioning and performance

The fund’s relative performance was impacted during the first half of the month, underperforming the Eurostoxx index by
c. 1%, posting an absolute performance of -7.3%. The allocation effect penalized the most, entirely due to the absence of
financials.

On the stock specific side, Amplifon, Pernod Ricard, UCB, Fluidra and Ferrari were the top contributors, while ASML, Adyen,
Sartorius, Cellnex and Puma were the biggest detractors*.

Activity was limited in September.

*Shown for illustrative purpose only and should not be considered as a recommendation for an investment strategy.
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Outlook

The upcoming weeks will be interesting regarding the next earnings season. We are likely to enter into an earning downgrade
phase in the next forward months (mainly revising 2023 earnings estimates).

We continue to believe that over the long-term, the fund's quality and growth bias offers the ability to focus only on
company fundamentals. We believe that it is the best way to generate sustainable long-term performance while strongly
mitigating downside periods.

No assurance can be given that the AXA IM Euro Sélection Strategy will be successful. Investors can lose some or all of
their capital invested. The AXA IM Euro Sélection strategy is subject to risks including; Equity; Investments in specific
sectors or asset classes; Investments in small and micro capitalisation universe.

Esto es una comunicacién publicitaria. Ha sido preparado con caracter meramente informativo y no constituye una oferta en un folleto en particular o una
invitacion para cerrar un trato, comprar o vender ningun instrumento financiero o participar en ninguna estrategia de negociacién, incluyendo la prestacion de
servicios de inversion o andlisis financiero.

Este documento ha sido preparado por AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal En Espafia. A pesar de los esfuerzos dedicados a la revision del
contenido de este documento, no se garantiza de manera implicita o explicita que la informacién aqui contenida sea exacta y completa. Dicha informacion
podra ser modificada y/o actualizada sin previo aviso. Ni AXA Investment Managers, sus sucursales, filiales y asimiladas, ni ninguna otra compafiia o unidad
perteneciente al Grupo AXA, y ninguno de sus directores o empleados podran ser considerados responsables directos o indirectos de la informacion aqui
contenida.

Usted asume el riesgo de la utilizacion de la informacion incluida en este documento. La informacién incluida en este documento se pone a disposicion
exclusiva del destinatario para su uso interno, quedando terminantemente prohibida cualquier distribucion o reproduccién, parcial o completa por cualquier
medio de este material sin el consentimiento previo por escrito de AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal en Espafia. La informacion aqui contenida
estd dirigida Unicamente a clientes profesionales tal como se establece en las definiciones de los articulos 205 y 207 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores que se aprueba por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. La informacidn aqui contenida tiene cardcter publicitario y se refiere a
uno o varios sub-fondos de AXA WORLD FUNDS, SICAV (la IIC), una institucion de inversion colectiva inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) con el nimero 239 (www.cnmv.es), uno o varios sub-fondos de AXA IM FIXED INCOME INVESTMENT STRATEGIES (la 1IC), una instituciéon de inversion
colectiva inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 867 (www.cnmv.es), uno o varios sub-fondos de AXA ROSENBERG
EQUITY ALPHA TRUST (la IIC), una institucion de inversion colectiva inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 294
(www.cnmv.es), a AXA IM EURO SELECTION una institucion de inversidn colectiva inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el
numero 1804 (www.cnmv.es), donde puede consultarse la lista actualizada de entidades comercializadoras en Espafia de la Sociedad (los Distribuidores
espafioles). Tenga en cuenta que la sociedad gestora se reserva el derecho, en cualquier momento, de dejar de comercializar la IIC en Espafia, toda vez que se
cumplan los requisitos locales y realizado las notificaciones pertinentes.

Este documento contiene breve informacion sobre el sub-fondo y no detalla todos los posibles riesgos u otros aspectos importantes relativos a su potencial
inversién. Las decisiones de inversidn se realizardn sobre la base de la lectura y entendimiento de la informaciéon contenida en el tltimo folleto de la Sociedad,
datos fundamentales para el inversor (DFI) y los ultimos informes econdmicos anuales y semestrales. Los Distribuidores espafioles facilitaran a cada inversor,
con caracter previo a la suscripcién de las acciones del Sub-fondo, una copia traducida al espafiol del DFl y el Ultimo informe econdmico. Podra obtener un
resumen en espafiol de los derechos de los inversores en el siguiente enlace https://www.axa-im.es/resumen-de-los-derechos-del-inversor.

En caso de insatisfaccién con los productos o servicios, usted tiene derecho a presentar una queja ante el comercializador o directamente ante la sociedad
gestora (mas informacién sobre nuestra politica de quejas disponible en https://www.axa-im.es/nuestras-politicas-internas-y-otras-informaciones-
importantes y también consultando https://www.axa-im.es/servicio-de-atencion-de-quejas-y-reclamaciones). También tiene derecho a emprender acciones
legales o extrajudiciales en cualquier momento si reside en uno de los paises de la Unién Europea. La plataforma europea de resolucion de litigios online le
permite introducir un formulario de reclamacion https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/index.cfm?event=main.home2.show&Ing=ES y le informa, en
funcién de su jurisdiccion, sobre sus vias de recurso https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/?event=main.adr.show2 .

Asimismo, una copia de la memoria de comercializacion, siguiendo el modelo establecido por la CNMV, estard disponible a través de los Distribuidores
espafioles. La documentacién obligatoria oficial estaré disponible a través de los Distribuidores espafioles, en versién impresa o digital, y también disponible
bajo peticion marcando +34 91 406 7200, escribiendo a informacion@axa-im.com o consultando www.axa-im.es , donde se podra obtener informacién sobre
los valores liquidativos de las clases de acciones disponibles en Espafia, asi como un resumen de los derechos de los inversores.

Se recomienda obtener mas informacion y recibir asesoramiento profesional antes de llevar a cabo una decisién de inversion. Tenga en cuenta que el valor de
una inversion puede fluctuar al alza o a la baja y que rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. Las proyecciones presentadas son una
estimacién de la rentabilidad futura basada en datos de la variacion de esta inversion en el pasado, y en las condiciones actuales del mercado, y no
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constituyen un indicador exacto. El rendimiento obtenido puede variar en funcién de cdmo evolucione el mercado y de cuanto tiempo se mantenga la
inversién o el producto.

AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal en Espafia, con Cédigo de Identificacién Fiscal W0024065E, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
41006, Libro 0, Folio 1, Seccion 8, Hoja M-727252, con domicilio Paseo de la Castellana 93, 62 planta e inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con nimero de registro oficial 38 como una Sociedad gestora del espacio econdmico europeo con sucursal en Espafia.



