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Descripcion de los
subfondos

Todos los fondos descritos en las siguientes
paginas son subfondos de AXA World Funds.
El cometido de AXA World Funds es, a través
de sus subfondos, brindar a los inversores
acceso a una diversa gama de inversiones,
estrategias y mercados financieros a nivel
mundial.

A partir de la siguiente pagina se exponen los
objetivos y la politica de inversién de cada
subfondo. Ademas, todos los subfondos estan
sujetos a las politicas y restricciones generales
de inversion que figuran al final de la seccion
«Descripcion de los subfondos», en particular
en la seccién «Normas generales de inversion
de los OICVM».

La sociedad gestora, responsable de la gestion
general de AXA World Funds, y los gestores
de inversion, encargados de la gestion diaria
de los subfondos, son todos empresas del
Grupo AXA. En las secciones «La SICAV»
y «La sociedad gestora» encontrara mas infor-
macién acerca de AXA World Funds y otros
proveedores de servicios.

Mensaje para posibles inversores

Todas las inversiones entrafian riesgos

Invertir en AXA World Funds entrafia riesgos, entre ellos la
posibilidad de perder el capital invertido. AXA World Funds no
puede garantizar la rentabilidad ni el rendimiento futuro de las
acciones. Para obtener méas informacion, consulte la seccién
«Descripcion de los riesgos».

Antes de invertir en un subfondo, los inversores deben analizar
en qué medida los objetivos y los riesgos de este se adecuan a
sus propias circunstancias financieras y a su tolerancia al
riesgo de la inversion. Asimismo, deben informarse acerca de
las disposiciones juridicas, fiscales y de cambio de divisas que
afecten a su inversién, como las vigentes en las jurisdicciones
en las que viven o tienen su residencia fiscal. Recomendamos
a todos los inversores que consulten con un asesor de
inversiones y un asesor fiscal antes de realizar cualquier
inversion.

Quién puede invertir en los subfondos
de AXA World Funds

Los subfondos de AXA World Funds solo estan autorizados o
inscritos en el registro publico de determinados paises. Las
acciones no se ofreceran ni venderan y este folleto no se
distribuira ni se publicara en ningin pais, salvo en
circunstancias que estén en conformidad con las leyes
y normativas en vigor. Las acciones no estan registradas en
Estados Unidos; por lo que no se ofrecen a personas
estadounidenses, inversores en planes de beneficios ni
inversores canadienses sujetos a prohibiciones, segun las
definiciones de este folleto.

Para obtener méas informacién acerca de las restricciones
aplicables a los accionistas, asi como de los subfondos vy las
clases de acciones en los que es posible invertir, consulte el
apartado «Clases de acciones disponibles» en la seccién
«Invertir en los subfondos».

En qué informacion confiar

Al decidir si invertir o no en cualquiera de estos subfondos, los
inversores deben basarse Unicamente en la informacién de
este folleto, el documento de Datos Fundamentales para el
Inversor (DFI) correspondiente, los estatutos sociales y los
ultimos informes financieros. Al comprar acciones de cualquiera
de estos subfondos, se considerara que los inversores han
aceptado los términos establecidos en dichos documentos.

El conjunto de estos documentos contiene la Gnica informacion
aprobada sobre AXA World Funds y los subfondos. El Consejo
de Administracion es responsable de cualquier declaracion
o informacién acerca de AXA World Funds y sus subfondos
contenida en estos documentos. En caso de incongruencia
entre las diferentes traducciones de este folleto, prevalecera la
version en inglés.

Inversiones sostenibles y promocion de caracteristicas ESG

La SICAV y todos sus subfondos cumplen la Politica de exclusion sectorial de AXA Investment Managers («AXA IM»), que abarca
areas como las armas controvertidas, los riesgos climaticos, las materias primas blandas y la proteccion del ecosistema y la
deforestacion, tal y como se describe en el documento de la politica. Algunos subfondos también aplican la politica de estandares
medioambientales, sociales y de gobernanza (en adelante, los «Estandares ESG») de AXA IM, segun la cual el gestor de inversiones
se propone integrar los Estandares ESG en el proceso de inversion excluyendo determinados sectores, como las empresas
tabacaleras o las que producen armas de fésforo blanco, y excluyendo las inversiones en titulos emitidos por empresas que violan las
normas y estandares internacionales como los principios de la Iniciativa del Pacto Mundial de las Naciones Unidas o las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales; asi como las inversiones en empresas implicadas en graves incidentes ESG
y las inversiones en emisores con una baja calidad de ESG. También se excluyen los instrumentos emitidos por paises donde se
observen categorias especificas graves de violaciones de los Derechos Humanos. Estas politicas (denominadas conjuntamente
«Paliticas») estan disponibles en el sitio web: https://mwww.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Los subfondos
que aplican los Estandares ESG y/o que tienen un objetivo no financiero de superar la puntuacion ESG de sus respectivos indices de
referencia o universos de inversion y/o que promuevan las caracteristicas ESG tienen la consideracion de «productos Articulo 8» de
acuerdo con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («<SFDR»). Los subfondos que tienen un objetivo no
financiero de inversion sostenible y estan gestionados en consonancia con un enfoque de inversion sostenible y/o de impacto tematico
tienen la consideracion de «productos Articulo 9» de acuerdo con el SFDR.
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Todos los subfondos de la SICAV tienen la categoria de «Articulo 8» y «Articulo 9» tal y como se establece en el apéndice
del subfondo correspondiente, exceptuando los subfondos incluidos en la siguiente lista, que no tienen la consideracion de
productos segun el Articulo 8 o el Articulo 9: AXA WF Chorus Multi Strategy; AXA WF Chorus Equity Market Neutral; AXA

WF US Dynamic High Yield Bonds y AXA WF Optimal Absolute.

Las inversiones subyacentes a los subfondos anteriores no tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles.

El siguiente cuadro indica la clasificacién «Articulo 8» o «Articulo 9» de acuerdo con el SFDR para cada subfondo en cuestién:

Categoria Categoria
Nombre del subfondo segan el SFDR Nombre del subfondo segan el SFDR

AXA WF Global Sustainable Credit Bonds Articulo 9 AXA WF ACT Factors — Climate Equity Fund Articulo 9
AXA WF Global Strategic Bonds Articulo 8 AXA WF ACT Eurozone Impact* Articulo 9
AXA WF Global Short Duration Bonds Articulo 8 AXA WF Framlington Europe Small Cap Articulo 9
AXA WF Framlington Europe MicroCap* Articulo 8 AXA WF Framlington Europe Ex-UK MicroCap? Articulo 8
AXA WF Global Emerging Markets Bonds Articulo 8 AXA WF ltaly Equity Articulo 8
AXA WF ACT Emerging Markets Short Duration P . . .

Bonds Low Carbon Articulo 9 AXA WF Switzerland Equity Articulo 8
£XJ\ W Emerging Markets Euro Denominated Articulo 8 AXA WF ACT Human Capital Articulo 9
AXA WF Asian High Yield Bonds Articulo 8 AXA WF Next Generation Articulo 9
AXA WF Asian Short Duration Bonds Articulo 8 AXA WF China Sustainable Growth Articulo 8
AXA WF China Sustainable Short Duration Bonds Articulo 8 AXA WF ACT Plastic & Waste Transition Equity QI Articulo 9
AXA WF Euro Credit Plus Articulo 8 AXA WF ACT Social Bonds Articulo 9
AXA WF Euro Sustainable Credit Articulo 9 AXA WF Framlington Emerging Markets Articulo 8
AXA WF Euro Credit Total Return Articulo 8 AXA WF Framlington Evolving Trends Articulo 9
AXA WF Euro Bonds Articulo 8 AXA WF ACT Clean Economy* Articulo 9
AXA WF Euro Short Duration Bonds Articulo 8 AXA WF Framlington Longevity Economy Articulo 8
AXA WF Euro Strategic Bonds Articulo 8 é;(ﬁ‘)gx': ACT Global High Yield Bonds Low Articulo 9
AXA WF Euro 7-10 Articulo 8 AXA WF ACT Social Progress Articulo 9
AXA WF Euro 10+LT Articulo 8 AXA WF Framlington Robotech Articulo 8
AXA WF ACT Green Bonds** Articulo 9 AXA WF Framlington Digital Economy Articulo 8
AXA WF Euro Sustainable Bonds Articulo 9 AXA WF Framlington American Growth Articulo 8
AXA WF Euro Credit Short Duration Articulo 8 QXA WF Framlington Eurape Real Estate Articulo 8

ecurities
AXA WF Euro Government Bonds Articulo 8 éXA WF Framiington Global Real Estate Articulo 8
ecurities
AXA WF Euro Inflation Bonds Articulo 8 AXA WF Global Flexible Property Articulo 8
AXA WF Global Sustainable Aggregate Articulo 9 AXA WF Selectiv' Infrastructure Articulo 8
AXA WF Global Inflation Bonds Articulo 8 AXA WF US Credit Short Duration IG Articulo 8
AXA WF Global Inflation Short Duration Bonds Articulo 8 AXA WF ACT US Corporate Bonds Low Carbon Articulo 9
AXA WF Global Inflation Bonds Redex Articulo 8 AXA WF Global High Yield Bonds Articulo 8
AXA WF Euro Inflation Plus Articulo 8 AXA WF US High Yield Bonds Articulo 8
AXA WF Global Buy and Maintain Credit Articulo 8 AXA WF US Short Duration High Yield Bonds Articulo 8
AXA WF Euro Buy and Maintain Sustainable Credit Articulo 9 AXA WF US Enhanced High Yield Bonds Articulo 8
AXA WF Global Convertibles Articulo 8 AXA WF ACT US High Yield Bonds Low Carbon Articulo 9
: " . AXA WF ACT US Short Duration High Yield .

AXA WF Framlington Europe Opportunities Articulo 8 Bonds Low Carbon Articulo 9
AXA WF Framlington Sustainable Eurozone Articulo 9 AXA WF Defensive Optimal Income Articulo 8
AXA WF Framlington Sustainable Europe Articulo 9 AXA WF Global Income Generation Articulo 8
AXA WF Framlington Euro Selection Articulo 9 AXA WF Optimal Income Articulo 8

1Esta clasificacion de productos de acuerdo con el SFDR se aplica a este subfondo a partir del 26 de agosto de 2022.
2Esta clasificacion de productos de acuerdo con el SFDR se aplica a este subfondo a partir del 26 de agosto de 2022.
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AXA WF Global Factors - Sustainable Equity Articulo 9 AXA WF Global Optimal Income Articulo 8
AXA WF Metaverse Articulo 8 AXA WF ACT Multi Asset Optimal Impact* Articulo 9
éﬁrAngF ACT European High Yield Bonds Low Articulo 9 AXA WF Dynamic Optimal Income Articulo 8
AXA WF ACT Biodiversity Articulo 9 AXA WF ACT Dynamic Green Bonds** Articulo 9
AXA WF UK Equity® Articulo 8

Cuando los subfondos anteriores con categoria de «Articulo 8» promueven caracteristicas medioambientales, cabe sefialar
que en este momento no tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades economicas medioambientalmente
sostenibles tal y como se definen en el Reglamento de taxonomia de la UE y la adaptacion de la cartera con dicho
Reglamento de taxonomia de la UE no se calcula. Por lo tanto, el principio de «no perjudicar significativamente» no se
aplica a ninguna inversion de estos subfondos en estos momentos.

Cuando los subfondos anteriores con categoria de «Articulo 9» no se centran en el aspecto medioambiental (es decir, AXA
WF — ACT Social Progress, AXA WF — ACT Human Capital, AXA WF — Framlington Europe Small Cap y AXA WF — Next
Generation), sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cuando los subfondos anteriores con categoria de «Articulo 9» invierten en una actividad econémica que contribuye a un
objetivo medioambiental, estan obligados a divulgar determinada informacién acerca de los objetivos medioambientales
estipulados en el Reglamento de taxonomia de la UE para los que contribuyen las inversiones de los subfondos y acerca
de las inversiones en actividades econdmicas consideradas como medioambientalmente sostenibles de acuerdo con el
Reglamento de taxonomia de la UE.

Estos subfondos tienen en cuenta los siguientes objetivos medioambientales estipulados en el Articulo 9 del Reglamento
de taxonomia de la UE: los subfondos anteriores identificados con un asterisco (*) tienen en cuenta la reduccion del cambio
climéatico y los subfondos identificados con dos asteriscos (**) tienen en cuenta la reduccion y la adaptacion al cambio
climatico. Para contribuir a dichos objetivos, se espera que estos subfondos inviertan en actividades econdmicas aptas de
acuerdo con la taxonomia de la UE, incluidas, entre otras, aquellas que reducen las emisiones de gases de efecto
invernadero.

En consonancia con el estado actual del SFDR y/o el Reglamento de taxonomia de la UE (antes de la implementacién de
las normas técnicas de regulacion pertinentes), los gestores de inversiones actualmente se aseguran de que dichas
inversiones de estos subfondos contribuyan a los objetivos anteriormente mencionados, sin perjudicar significativamente
cualquier otro objetivo sostenible de la siguiente manera:

- En lo que se refiere al SFDR: Estos subfondos aplican Politicas de exclusion sectorial y de Estandares ESG
y enfoques selectivos de inversion adicionales basados en la puntuacién ESG, los indicadores ESG o los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas a la hora de configurar la cartera y en los procesos de inversion,
segun lo detallado en el apéndice de cada subfondo correspondiente. El principio de «no perjudicar significativa-
mente» se considera a través de las politicas de exclusion de los riesgos ESG més importantes. Las politicas de
gestion activa son una mitigacién de riesgo adicional de los principales impactos adversos a través del didlogo
directo con las empresas acerca de temas de sostenibilidad y gobernanza.

- En lo que se refiere al Reglamento de taxonomia de la UE: AXA IM se basa en un proveedor externo para
identificar las actividades econdmicas que contribuyen sustancialmente a la reduccion o la adaptacion al cambio
climatico, «no perjudican significativamente» a ninguno de los otros objetivos medioambientales, cumplen con las
salvaguardas sociales y de gobernanza minimas y con los criterios técnicos de evaluacién sobre los objetivos
medioambientales de reduccion y/o adaptacion al cambio climatico.

El minimo de inversiones subyacentes medioambientalmente sostenibles del subfondo con categoria de «Articulo 9» segun
el SFDR deberia representar el 0 % de los activos de cada subfondo (incluidas las actividades de habilitacion y transicion),
con la excepcion de los subfondos de la siguiente tabla:

Subfondos Adaptacion con la taxonomia
AXA World Funds - ACT Clean Economy 1%
AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds 1%
AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds 5%
AXA World Funds - ACT Green Bonds 5%
AXA World Funds - ACT Eurozone Impact 1%

A pesar del porcentaje minimo de inversiones medioambientalmente sostenibles que indica la anterior tabla, el porcentaje minimo de inversiones
en actividades de habilitacion y transicion esta fijado actualmente en un 0 %.

SEsta clasificacion de productos de acuerdo con el SFDR se aplica a este subfondo a partir del 26 de agosto de 2022.
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AXA World Funds —

Global Flexible Property

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada y titulos de deuda del
universo del mercado inmobiliario mundial.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningin indice de referencia. El subfondo invierte
principalmente en renta variable y renta fija emitidas por socimis de
todo el mundo.

En concreto, el subfondo invierte en renta variable, acciones
preferentes, bonos convertibles y bonos. Ademas, podra invertir en
warrants y valores respaldados por activos.

El subfondo invierte principalmente en titulos de deuda negociables
con grado de inversion emitidos por Estados, empresas publicas
o privadas y entidades supranacionales de todo el mundo.

Todos los activos del subfondo podrén ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

Asimismo, podra invertir en titulos de deuda negociables inferiores
al grado de inversién. No obstante, el subfondo no invertird en
titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard &
Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se
tendra en cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda
mayor de tres calificaciones, segin el nimero de calificaciones
disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de
inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una
rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los
titulos se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva
y autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

A titulo accesorio, el subfondo podra invertir en renta variable de
otros sectores, asi como en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
valores respaldados por activos (ABS).

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

La exposicion de los activos del subfondo denominados en una
divisa distinta al USD podra cubrirse parcialmente frente a este.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG de una cartera de referencia paralela internamente definida
por el gestor de inversiones con fines ESG como una asignacion
de activos estratégica constituida en un 50 % por el indice FTSE
EPRA Nareit Developed y en otro 50 % por el ICE BofA Global
Real Estate, y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la
composicion de esta cartera de referencia se calculan segin una
media ponderada. El método de calificacion ESG se describe
en el siguiente enlace: https://imwww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. La tasa de cobertura
del andlisis ESG de la cartera es de al menos el 85 % del
patrimonio neto del subfondo. Esta tasa se calcula en funcién de
la asignacién de activos media ponderada del universo de
inversién, entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura del
analisis ESG para los valores emitidos en los paises desarrollados
ylo con grado de inversién y un minimo del 75 % de la tasa de
cobertura del analisis ESG para los valores emitidos en los paises
emergentes y/o inferiores al grado de inversion y/o la renta variable
emitida por empresas de pequefia y mediana capitalizacion. Con
fines de claridad, los indices anteriores son indices generalistas
que no tienen necesariamente en cuenta en su composicion o en
su metodologia de calculo las caracteristicas ESG promovidas por
el subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
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guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Con fines de cobertura, el subfondo podra realizar operaciones
sobre indices de CDS (contratos de permuta financiera de incumpli-
miento crediticio). Tales derivados con indices subyacentes no
supondran gastos de reajuste significativos. En condiciones de
mercado excepcionales, la exposicion del subfondo a un Unico
emisor en un indice subyacente puede superar el 20 %, hasta un
maximo del 35 % de su patrimonio neto, especialmente cuando los
indices subyacentes estén altamente concentrados. El subfondo no
usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizard acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un proceso
de busqueda ascendente (bottom-up) para la seleccion de titulos
y, en menor medida, un enfoque descendente (top-down) para la
asignacion geogréfica y tematica de activos. Las decisiones de
inversion estan basadas en una combinacion de analisis macro-
econdmicos, sectoriales y empresariales. La asignacion tactica
entre la renta variable y la renta fija responde a un andlisis
econdmico y a consideraciones relativas a la construccion de la
cartera. El proceso de seleccién de titulos estd basado en un
analisis riguroso del modelo de negocio, la gobernanza y el perfil de
riesgo / rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y ¢ Inversiones internacionales

apalancamiento e Inversiones en sectores
e Mercados emergentes o clases de activos
« Inversiones en el universo especificos
de la pequefia capitalizacion e Inversiones en titulos
y/o la microcapitalizaciéon inmobiliarios y socimis

e ESG e Extension

¢ Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.
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Global Flexible Property — continuacion

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su inversion

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Creacion 18 de diciembre de 2014.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo a lo largo de un afio

Comisién de comercializacion

Clase Comision de entrada Comision de gestion ~ Comisién de servicio aplicada
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,70 % 0,50 % 0,70 %
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Selectiv’ Infrastructure

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Combinar las rentas con la revalorizaciéon del capital
alargo plazo, en EUR, mediante una exposicién a renta variable
cotizada y a titulos de deuda emitidos en el universo del mercado
mundial de la infraestructura, en consonancia con un enfoque de
inversion socialmente responsable.*

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia.

El subfondo invierte principalmente en renta variable cotizada
(incluidas socimis), titulos vinculados a la renta variable vy titulos de
deuda negociables emitidos por empresas de todo el mundo que
forman parte del universo de la infraestructura, incluidos titulos
vinculados a la renta variable de MLP (hasta el 10 % de su
patrimonio neto) y titulos vinculados a renta fija de MLP. El universo
de las infraestructuras incluye empresas especializadas en el
desarrollo, la administracion y el funcionamiento de infraestructuras
destinadas a prestar servicios publicos esenciales que faciliten el
crecimiento economico, tales como energia, transporte, telecomu-
nicaciones, infraestructura social y servicios publicos.

Los titulos vinculados a MLP son valores mobiliarios negociados
publicamente y cotizados en las bolsas de valores reguladas de
los Estados Unidos, emitidos por entidades consideradas como
sociedades a efectos del impuesto federal sobre la renta de los
Estados Unidos. El activo de una MLP es la propiedad de una
sociedad limitada conocida como la entidad operativa, que a su vez
posee subsidiarias y activos de explotacion.

Entre los instrumentos en los cuales el subfondo puede invertir se
encuentran valores de renta variable y de renta fija (incluidos bonos
amortizables anticipadamente), acciones preferentes y, a titulo
accesorio, bonos convertibles. La asignacion tactica entre la renta
variable y la renta fija (50/50), con un margen del +/-10 %, podra
realizarse efectuando una reduccion adicional del 10 % de la
exposicion al mercado de renta variable.

El subfondo invierte en titulos de deuda negociables principalmente
con grado de inversion de todo tipo de emisores, incluidos warrants,
y hasta el 10 % de su patrimonio neto en valores respaldados por
activos. El subfondo también podra invertir en titulos de deuda
negociables inferiores al grado de inversion. No obstante, el
subfondo no invertird en titulos con una calificacion igual o inferior
a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch.
La calificacion que se tendrd en cuenta serd la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
nuimero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de rebaja de calificacion crediticia por debajo de la
calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no est4d basada exclusiva
y automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

La exposicién de los activos del subfondo denominados en una
divisa distinta al EUR podra cubrirse parcialmente frente a este.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inversiones
en valores que han implantado buenas practicas en términos de
gestion de impactos medioambientales, sociales y de gobernanza
(«<ESG»), utilizando un enfoque de «mejora de calificacion ESG»
que exige que la calificacion ESG del subfondo sea superior a la
calificacién del universo de inversion tras omitir el 20 % de los titulos
peor calificados, excluyendo los activos liquidos mantenidos con
caracter accesorio y activos solidarios.

4 La formulacién afiadida «en consonancia con un enfoque de inversion social-
mente responsable» solo se aplica a partir del 26 de agosto de 2022.
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Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el aspecto
medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestién de los recursos
humanos y la igualdad de género para el aspecto social; y la politica
de remuneracion y/o la ética global para el aspecto de gobernanza.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG de una cartera de referencia paralela internamente definida
por el gestor de inversiones con fines ESG como una asignacion
de activos estratégica constituida en un 80 % por el indice GLIO
en EUR (Organizacién Mundial de Infraestructuras Cotizadas, por
sus siglas en inglés) y en un 20 % por el FTSE EPRA Nareit
Global y por un segmento de renta fija representado por el indice
ICE BofA Global Corporate, y tanto la puntuacion ESG del
subfondo como la composicion de esta cartera de referencia se
calculan segin una media ponderada. Con fines de claridad,
los indices anteriores son indices generalistas que no tienen
necesariamente en cuenta en su composicion o en su metodologia
de calculo las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses,
taly como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. La tasa de cobertura del andlisis ESG de la
cartera es de al menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo,
excepto en el caso de los bonos y otros valores de deuda de
emisores publicos, la liquidez mantenida con caracter accesorio
y los activos solidarios.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusioén sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los
criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de célculo puede ser diferente.’

5 Esta estrategia de inversion se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta
el 26 de agosto de 2022, se aplicara la siguiente estrategia de inversion en su
lugar: El subfondo esta gestionado de manera activa y no sigue ningun indice de
referencia.

El subfondo invierte principalmente en renta variable cotizada (incluidas socimis),
titulos vinculados a la renta variable y titulos de deuda negociables emitidos por
empresas de todo el mundo que forman parte del universo de la infraestructura,
incluidos titulos vinculados a la renta variable de MLP (hasta el 10 % de su
patrimonio neto) y titulos vinculados a renta fija de MLP. El universo de las
infraestructuras incluye empresas especializadas en el desarrollo, la administra-
cién y el funcionamiento de infraestructuras destinadas a prestar servicios
publicos esenciales que faciliten el crecimiento econémico, tales como energia,
transporte, telecomunicaciones, infraestructura social y servicios publicos.

Los titulos vinculados a MLP son valores mobiliarios negociados publicamente
y cotizados en las bolsas de valores reguladas de los Estados Unidos, emitidos
por entidades consideradas como sociedades a efectos del impuesto federal
sobre la renta de los Estados Unidos. El activo de una MLP es la propiedad de
una sociedad limitada conocida como la entidad operativa, que a su vez posee
subsidiarias y activos de explotacion.

Entre los instrumentos en los cuales el subfondo puede invertir se encuentran
valores de renta variable y de renta fija (incluidos bonos amortizables
anticipadamente), acciones preferentes y, a titulo accesorio, bonos convertibles.
La asignacion tactica entre la renta variable y la renta fija (50/50), con un margen
del +/-10 %, podra realizarse efectuando una reduccion adicional del 10 % de la
exposicién al mercado de renta variable.

El subfondo invierte en titulos de deuda negociables principalmente con grado
de inversién de todo tipo de emisores, incluidos warrants, y hasta el 10 % de su
patrimonio neto en valores respaldados por activos. El subfondo también podra
invertir en titulos de deuda negociables inferiores al grado de inversién. No obstante,
el subfondo no invertira en titulos con una calificacién igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se
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Selectiv’ Infrastructure — continuacién

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién, cobertura y gestion eficiente de la cartera. El objetivo
principal de la utilizacién de derivados es crear una cobertura,
particularmente frente al riesgo de tipo de interés, el riesgo
de cambio o el riesgo asociado al mercado de renta variable.
El subfondo también podra utilizar derivados a efectos de inversion,
a fin de aumentar su exposicion al mercado de renta variable.

Con fines de cobertura, el subfondo podra realizar operaciones
sobre indices de CDS (contratos de permuta financiera de
incumplimiento crediticio). Tales derivados con indices subyacentes
no supondran gastos de reajuste significativos. En condiciones de
mercado excepcionales, la exposicion del subfondo a un Unico
emisor en un indice subyacente puede superar el 20 %, hasta un
maximo del 35 % de su patrimonio neto, especialmente cuando los
indices subyacentes estén altamente concentrados. El subfondo no
usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiobn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizard acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

tendra en cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segin el nimero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen
de calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos niveles.
En caso de rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los
titulos se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccién de titulos de deuda no esta basada exclusiva y automéaticamente en
las calificaciones crediticias publicadas, sino también en un analisis interno del
riesgo de crédito o de mercado. La decision de comprar o vender titulos también
esta basada en otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en instrumentos
del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM u otros
OIC que sean gestionados por una entidad del grupo AXA IM y que no inviertan
a su vez en titulos con una calificacion que respete los limites de calificacion
mencionados anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

La exposicién de los activos del subfondo denominados en una divisa distinta al
EUR podra cubrirse parcialmente frente a este.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG de una
cartera de referencia paralela internamente definida por el gestor de inversiones
con fines ESG como una asignacion de activos estratégica constituida en un
50 % por el indice MSCI World y en otro 50 % por el ICE BofA Global Corporate,
y tanto la puntuacién ESG del subfondo como la composicién de esta cartera de
referencia se calculan segin una media ponderada. El método de calificacion
ESG se describe en el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. La tasa de cobertura del andlisis
ESG de la cartera es de al menos el 85 % del patrimonio neto del subfondo. Esta
tasa se calcula en funcion de la asignacion de activos media ponderada del
universo de inversién, entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura del
andlisis ESG para los valores emitidos en los paises desarrollados y/o con grado
de inversion y un minimo del 75 % de la tasa de cobertura del analisis ESG
para los valores emitidos en los paises emergentes y/o inferiores al grado de
inversion y/o la renta variable emitida por empresas de pequefia y mediana
capitalizacion. Con fines de claridad, los indices anteriores son indices
generalistas que no tienen necesariamente en cuenta en su composicién o en su
metodologia de célculo las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo.
Asimismo, en el proceso de seleccion de titulos, el gestor de inversiones esta
obligado a adoptar en todo momento las Politicas de exclusiéon sectorial y de
Estandares ESG de AXA IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes, tal y como se describe en los documentos disponibles en el sitio
web: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.
Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones del gestor de inversiones,
pero no son un factor determinante.

Folleto  Pagina 9 de 233

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1) la
aplicacion de filtros de exclusion, tal y como se describe en las
Politicas de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM; 2)
el uso de una combinacion de andlisis macroecondémicos, sectoriales
y empresariales, al mismo tiempo que busca mejorar significativa-
mente el perfii ESG del subfondo en comparacion con el del
universo de inversién. La asignacion tactica estara basada en un
andlisis econdmico y consideraciones relativas a la construccion de
la cartera. El proceso de selecciébn de emisores esta basado
principalmente en un andlisis riguroso del modelo de negacio,
la gobernanza y el perfil general de riesgo/rentabilidad de las
empresas.

Esta estrategia combina un proceso de busqueda ascendente
(bottom-up) para la seleccion de titulos y, en menor medida, un
enfoque descendente (top-down) para la asignacién geografica
y sectorial de activos.®

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.
Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):
¢ Inversiones en sectores e Mercados emergentes

o clases de activos « Inversiones internacionales

especificos ) }
« Derivad e Inversiones en titulos
v :pa?ar?csamiento inmobiliarios y socimis
Inversiones en MLP

e Titulos de deuda de alto ) .
rendimiento o Reinversion

o ESG

e Extension

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversiéon y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Creacion 4 de diciembre de 2017.

6 Este Proceso de gestion se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el
26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente Proceso de gestion en su lugar:
Las decisiones de inversion estdn basadas en una combinacion de analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. La asignacion tactica estara
basada en un analisis econémico y consideraciones relativas a la construccion
de la cartera. El proceso de seleccién de emisores estd basado principalmente
en un andlisis riguroso del modelo de negocio, la gobernanza y el perfil general
de riesgo/rentabilidad de las empresas.

Esta estrategia combina un proceso de blUsqueda ascendente (bottom-up) para
la seleccién de titulos y, en menor medida, un enfoque descendente (top-down)
para la asignacion geogréfica y sectorial de activos.
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Selectiv’ Infrastructure — continuacién

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes méaximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comisién de gestion Comision de servicio aplicada  Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
AX 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
E — 1,40 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

ACT Biodiversity

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversion a largo plazo, en USD,
mediante una cartera gestionada de forma activa, compuesta por
acciones cotizadas y titulos vinculados a la renta variable de
inversiones sostenibles en emisores cuyas actividades sean
positivas para la biodiversidad al reducir o limitar el impacto
negativo de las actividades humanas sobre la biodiversidad.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI AC World Total Return
Net (en adelante, el «indice de referencia») con fines exclusiva-
mente comparativos. El gestor de inversiones puede disponer
plenamente sobre la composicion de la cartera del subfondo
y puede exponerla a empresas, paises o0 sectores no incluidos en
el indice de referencia. No existe ninguna restriccion sobre la
desviacion que pueden registrar la cartera y la rentabilidad del
subfondo con respecto a las del indice de referencia. Con fines de
claridad, el indice de referencia es un indice generalista que no
esta en linea con el objetivo de inversion sostenible del subfondo,
pero se utiliza como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar sus objetivos invirtiendo en
empresas sostenibles que respaldan a largo plazo los Objetivos
de Desarrollo Sostenible («ODS») de las Naciones Unidas,
haciendo hincapié en Agua limpia y saneamiento (ODS 6),
Produccién y consumo responsables (ODS 12), Vida submarina
(ODS 14) y Vida de ecosistemas terrestres (ODS 15).

Con fines de seleccion en materia ESG, el universo de inversion
inicial del subfondo seran empresas de pequefia, mediana
y gran capitalizacion de mercados desarrollados y emergentes
que abarquen la mayoria de oportunidades de inversién en
renta variable mundial. En el proceso de seleccién, el subfondo
se centra principalmente en empresas que ofrecen soluciones a
los problemas de pérdida de biodiversidad (como la contami-
nacion terrestre y acuética, la degradacién de las tierras, la
proteccion de fauna y flora, la desertificacion o el consumo
excesivo) mediante una combinacion de datos internos y externos
relativos a los ODS para medir las contribuciones de la empresa
a los ODS que se ha fijado. El subfondo esta obligado a adoptar
en todo momento el enfoque de impacto de AXA IM para los
activos cotizados, disponible en https://www.axa-im.com/who-
we-are/impact-investing, segun el cual el gestor de inversiones
adopta un enfoque de impacto en el proceso de seleccion de
titulos, que tiene en cuenta cinco pilares clave: la intencio-
nalidad (titulos que persiguen un determinado resultado positivo
en materia social 0 medioambiental), la tangibilidad (inversiones
en empresas en las que los resultados positivos tienen una
importancia tangible tanto para los beneficiarios como para la
empresa, 0 para ambos), la adicionalidad (las decisiones se
juzgan teniendo en cuenta la probabilidad de poder satisfacer
unas necesidades sociales 0 medioambientales que no estan
cubiertas), la externalidad (las practicas empresariales o los
productos y servicios de una empresa podrian dafiar conside-
rablemente el impacto positivo que genera en otros lugares) y la
mensurabilidad (metodologia y compromiso claros para medir
e informar sobre los resultados sociales de las inversiones).

Asimismo, el subfondo adopta un enfoque selectivo Best-in-
Universe de inversion medioambientalmente responsable
teniendo en cuenta criterios no financieros que consisten en
seleccionar a los mejores emisores del universo de inversion en
funcién de su contribucion a los ODS 6, 12, 14 y 15. El enfoque
selectivo Best-in-Universe se aplica obligatoriamente en todo
momento y consiste en reducir en al menos un 20 % el universo
de inversion inicial descrito anteriormente (con la excepcion
de la liqguidez mantenida con caracter accesorio y los activos
solidarios), mediante una combinacién de datos internos y externos
relativos a los ODS.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las
Politicas de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA
IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes,
tal y como se describe en los documentos disponibles en el sitio
web: https://www.axa-im.com/our-policies.
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La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de la liqguidez mantenida con caracter accesorio y los
activos solidarios.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversién se basan
en metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de
terceros y, en algunos casos, se desarrollan internamente.
Dichos datos son subjetivos y pueden variar con el tiempo.
A pesar de determinadas iniciativas, la falta de definiciones
armonizadas puede hacer que los criterios ESG sean
heterogéneos. Por ende, las diferentes estrategias de inversiéon
que utilizan criterios e informes ESG son dificiles de comparar
entre si. Las estrategias que incorporan criterios ESG y aquellas
gue incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden utilizar
datos ESG similares pero que deberian distinguirse dado que su
método de célculo puede ser diferente.

El subfondo invierte por lo menos dos tercios de su patrimonio
neto en renta variable de empresas de todo el mundo de
cualquier capitalizacion bursatil (empresas de pequefia, mediana
y gran capitalizacion) que apoyan la preservacion de la
biodiversidad. EIl gestor de inversiones considera empresas de
pequefia capitalizacion aquellas con una capitalizacion bursatil de
500 millones de USD como minimo y las inversiones en empresas
con una capitalizacion bursatil inferior a dicho umbral son algo
accesorio.

El subfondo podra invertir hasta un 10 % en acciones A cotizadas
en Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestién eficiente de la cartera
El subfondo podréa utilizar instrumentos derivados (como futuros
y opciones) a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usara permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera y de cobertura, el
subfondo emplea, en el marco de su actividad de gestion de
inversiones diaria, las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacién de un primer
filtro de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por
un segundo filtro Best-in-Universe sobre los indicadores ODS; 2)
una combinaciébn de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales segin un andlisis riguroso del modelo de negocio,
la calidad de la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil
de riesgo / rentabilidad de las empresas, haciendo hincapié en los
beneficios a medio y largo plazo de empresas que cumplan los
criterios medioambientales, sociales y de gobernanza, y respeten
los principios definidos en la Iniciativa del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Divisa de referencia USD.
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ACT Biodiversity — continuacién

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccién «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la secciéon «Riesgos
especificos»):

e Inversiones .
internacionales

e Inversiones en el
universo de la pequefia
capitalizacién y/o la
microcapitalizacion

e ESG

Mercados emergentes

e Inversiones en sectores
o clases de activos
especificos

Inversiones de impacto

e Inversion a través del
programa Stock Connect

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias habiles bancarios completos en Luxemburgo, el Reino Unido
y los Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
6rdenes se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente
posterior a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 18 de marzo de 2022.

Metodologia del

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comisién de gestiéon se?\;)iggsﬁ)qig:da co%oerpclisallﬁga%‘iaén

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
X* — 0,30 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
Zl — 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las
diferentes clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon mas actualizada sobre las clases
de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de esta clase de accion se abrira en la fecha de la primera suscripcién de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR

0 100 USD, dependiendo de la divisa de referencia.
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ACT Clean Economy

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversion a largo plazo, en USD,
mediante una cartera gestionada de forma activa, compuesta por
acciones cotizadas vy titulos vinculados a la renta variable, asi
como un objetivo de inversién sostenible, en consonancia con un
enfoque de inversion socialmente responsable (ISR).

Estrategia de inversién El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI AC World Total Return
Net (en adelante, el «indice de referencia») con fines exclusi-
vamente comparativos. El gestor de inversiones puede disponer
plenamente sobre la composicién de la cartera del subfondo y
puede exponerla a empresas, paises o sectores no incluidos en el
indice de referencia. No existe ninguna restriccion sobre la
desviacion que pueden registrar la cartera y la rentabilidad del
subfondo con respecto a las del indice de referencia. Con fines de
claridad, el indice de referencia es un indice generalista que no
esta en linea con el objetivo de inversion sostenible del subfondo,
pero se utiliza como referencia para su objetivo financiero.

El objetivo del subfondo es obtener una rentabilidad financiera
y un impacto positivo y cuantificable en la sociedad y, més
concretamente, en cuestiones medioambientales.

El subfondo pretende respaldar a largo plazo los ODS de las
Naciones Unidas, haciendo hincapié en los temas medio-
ambientales. De este modo, el subfondo esta obligado a adoptar
en todo momento el enfoque de impacto de AXA IM para los
activos cotizados, disponible en https://www.axa-
im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets,
segun el cual el gestor de inversiones adopta un enfoque de
impacto en el proceso de seleccion de titulos, que tiene en
cuenta cinco pilares clave: la intencionalidad (titulos que
persiguen un determinado resultado positivo en materia social
o medioambiental), la tangibilidad (inversiones en empresas en
las gue los resultados positivos tienen una importancia tangible
tanto para los beneficiarios como para la empresa, o para
ambos), la adicionalidad (las decisiones se juzgan teniendo en
cuenta la probabilidad de poder satisfacer unas necesidades
sociales o medioambientales que no estan cubiertas), la
externalidad (las practicas empresariales o los productos
y servicios de una empresa podrian dafiar considerablemente el
impacto positivo que genera en otros lugares) y la mensura-
bilidad (metodologia y compromiso claros para medir e informar
sobre los resultados sociales de las inversiones).

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles utilizando un enfoque selectivo
Best-in-Universe de inversién socialmente responsable que
tiene en cuenta criterios no financieros, el cual consiste en
seleccionar los mejores emisores del universo de inversion en
funcion de sus calificaciones extrafinancieras centradas en el pilar
medioambiental (calificaciones E). El enfoque selectivo Best-in-
Universe, que se aplica obligatoriamente en todo momento,
consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de inversion,
tal y como lo define el indice de referencia, excluyendo a los
emisores segun sus calificaciones E, cuando proceda, con la
excepcion de bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser:
la huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a més tardar cada seis meses,
tal y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones estd obligado a adoptar en todo momento las
Politicas de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA
IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes,
tal y como se describe en los documentos disponibles en el
sitio web:  https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liquidez mantenida con caracter accesorio y los
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activos solidarios. El método de calificacion ESG se describe en
el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversién se basan
en metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de
terceros y, en algunos casos, se desarrollan internamente.
Dichos datos son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A
pesar de determinadas iniciativas, la falta de definiciones
armonizadas puede hacer que los criterios ESG sean
heterogéneos. Por ende, las diferentes estrategias de inversion
que utilizan criterios e informes ESG son dificiles de comparar
entre si. Las estrategias que incorporan criterios ESG y aquellas
gue incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden utilizar
datos ESG similares pero que deberian distinguirse dado que su
método de célculo puede ser diferente.

El subfondo invierte en renta variable de empresas de todo el
mundo que formen parte del sector de la economia limpia que
permite la transicion energética y la optimizacién de recursos.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en renta variable y titulos vinculados a la renta
variable de empresas de todo el mundo que busquen ofrecer un
potencial de crecimiento y estén activas en areas como el
transporte sostenible, las energias renovables, la agricultura
responsable, el suministro y la produccion de alimentos y agua, y
también el reciclaje y la reduccion de residuos. Las inversiones
podran realizarse en empresas de cualquier capitalizacion
bursatil.

El subfondo podra invertir hasta un 10 % en acciones A cotizadas
en Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El subfondo también podréa invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera El
subfondo podra utilizar instrumentos derivados (como futuros y
opciones) a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usara permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los
términos establecidos en la seccion «Informacion adicional
acerca de los derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera y de cobertura, el
subfondo emplea, en el marco de su actividad de gestion de
inversiones diaria, las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informaciéon adicional acerca de la gestion eficiente de la
cartera».

Proceso de gestion EIl gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacién de un primer
filtro de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por
un segundo filtro Best-in-Universe, disefiado para eliminar los
peores emisores del universo de inversion basandose en sus
calificaciones extrafinancieras calculadas segun la metodologia
de calificacion ESG de AXA IM; 2) una combinacion de analisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales segun un analisis
riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion, las
perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas, haciendo hincapié en los beneficios a medio y largo
plazo de empresas que cumplan los criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza, y respeten los principios definidos en la
Iniciativa del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

Divisa de referencia USD.
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ACT Clean Economy — continuacion

Riesgos Informacion adicional

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital. Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo

. S ) . minimo de cinco afios.
Factores de riesgo El subfondo esté sujeto a los riesgos descritos A ) ;
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»): Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje

e Inversiones e Mercados emergentes ] o
internacionales . o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
) e Inversiones en sectores dias habiles bancarios completos en Luxemburgo, el Reino Unido
¢ Inversiones en el o clases de activos y los Estados Unidos de América.
universo de la pequefia especificos . S .
capitalizacion y/o la . . Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
microcapitalizacién * Inversiones de impacto ordenes se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente
. ESG e Inversion a través del posterior a la hora de corte.
programa Stock Connect Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de (Londres).
inversién y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora Creacion 14 de diciembre de 2018.

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicién global Metodologia del
Compromiso.

Gastos no recurrentes maximos detraidos Gastos recurrentes maximos detraidos del
de su inversion subfondo alo largo de un afio
Clase
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — —
BL — 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BR — 0,60 % 0,50 % — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —
G — 0,60 % 0,50 % — =
| — 0,60 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % —
ZD¥*** 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com
o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* Cargo por ventas diferidas contingentes — Para obtener mas informacion, consulte la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos».
** Se abona mensualmente a mes vencido aplicando el valor liquidativo medio diario de la clase de acciones BL.
*** Se reduce anualmente y alcanza el 0 % tres afios después de la inversion.

**% | a suscripcion de esta clase de accion se abrird en la fecha de la primera suscripcién de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD,
dependiendo de la divisa de referencia.
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AXA World Funds —

ACT Plastic & Waste Transition Equity QI

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacién de su inversién a largo plazo, en USD,
y un objetivo sostenible, mediante una cartera gestionada de
forma activa, compuesta por acciones y titulos vinculados a la
renta variable que trabajan por conseguir una economia en la
que se reduzca el uso del plastico y los residuos, limitando
o gestionando de forma sostenible el uso que hacen de los
plasticos o contando con una gestién de residuos eficaz.

Estrategia de inversién El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI World Total Return Net (en
adelante, el «indice de referencia») con fines exclusivamente
comparativos. El gestor de inversiones puede disponer plena-
mente sobre la composicién de la cartera del subfondo y puede
exponerla a empresas, paises 0 sectores no incluidos en el indice
de referencia. No existe ninguna restriccién sobre la desviacion
que pueden registrar la cartera y la rentabilidad del subfondo con
respecto a las del indice de referencia. Con fines de claridad, el
indice de referencia es un indice generalista que no esta en linea
con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero se utiliza
como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar sus objetivos invirtiendo en empresas
sostenibles que respaldan a largo plazo los Objetivos de
Desarrollo Sostenible («ODS») de las Naciones Unidas, haciendo
hincapié en Produccion y consumo responsables (ODS 12).

Con fines de seleccion en materia ESG, el universo de inversion
inicial del subfondo seran empresas de pequefia, mediana y gran
capitalizacion de mercados desarrollados y emergentes que
abarquen la mayoria de oportunidades de inversion en renta
variable mundial. En el proceso de seleccion, el subfondo se
centra principalmente en empresas que limitan o gestionan de
forma sostenible el uso que hacen del plastico o que cuentan con
una gestion de residuos eficaz mediante datos internos y externos
relativos a los ODS para medir las contribuciones de la empresa
al ODS 12.

Asimismo, el subfondo adopta un enfoque selectivo Best-in-
Universe de inversion medioambientalmente responsable teniendo
en cuenta criterios no financieros que consisten en seleccionar
a los mejores emisores del universo de inversion en funcién de su
contribucion al ODS 12. El enfoque selectivo Best-in-Universe se
aplica obligatoriamente en todo momento y consiste en reducir
enal menos un 20 % el universo de inversion inicial descrito
anteriormente (con la excepciéon de la liguidez mantenida con
caracter accesorio y los activos solidarios), mediante una
combinacion de datos internos y externos relativos a los ODS.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/our-policies.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos
solidarios.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de deter-
minadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede
hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las
diferentes estrategias de inversién que utilizan criterios e informes
ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias que
incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de
desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que
deberian distinguirse dado que su método de calculo puede ser
diferente.

El subfondo invierte por lo menos un 90 % de su patrimonio neto
en renta variable de empresas de todo el mundo de cualquier
capitalizacion bursatil que limiten o gestionen de forma sostenible
el uso que hacen del plastico o que cuenten con una gestion de
residuos eficaz.

El subfondo podra invertir hasta un 10 % de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podré invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.
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Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados (como los
contratos de divisas a plazos) a efectos de cobertura y de gestion
eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion EIl gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un primer
filtro de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por
un segundo filtro Best-in-Universe sobre los indicadores ODS; 2)
un proceso cuantitativo propio que incorpora datos financieros
yno financieros con el objetivo de identificar los factores
fundamentales de riesgo y rentabilidad, estructurando al mismo
tiempo la cartera de modo que alcance las metas en materia de
ODS del subfondo.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estad sujeto a los riesgos
descritos en la seccidon «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones internacionales ¢ Meétodo y modelo
e ESG e Inversiones en el universo

e Inversiones en sectores de I.et‘ p;_equgna o]
o clases de activos Capita |za_(t:|c|)_n y/o la
especificos microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de cdlculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Disenado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados
Unidos de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones
(Londres).

Creacién 11 de julio de 2022.

AXA Investment Managers UK Limited

AXA World Funds
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ACT Plastic & Waste Transition Equity QI — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comisién de gestion Comlsg)pr;ig:dzervmlo Comision de comercializacién
A 5,50 % 0,70 % 0,50 % —
BX 3,00 % 1,35 % 0,50 % —
E — 0,70 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
G — 0,25 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
ZI — 0,25 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

La suscripcién de las clases de acciones se abrira en la fecha de la creacion del subfondo por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo de la divisa de
referencia.
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AXA World Funds —

Framlington Digital Economy

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacién de su inversion a largo plazo en USD,
mediante una cartera gestionada de forma activa, compuesta por
acciones cotizadas y titulos vinculados a la renta variable, en
consonancia con un enfoque de inversion socialmente responsable
(ISR).

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI AC World Total Return Net
(en adelante, el «indice de referencia») con fines exclusivamente
comparativos. El gestor de inversiones puede disponer plenamente
sobre la composicién de la cartera del subfondo y puede exponerla
a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice de referencia.
No existe ninguna restriccion sobre la desviacion que pueden
registrar la cartera y la rentabilidad del subfondo con respecto a las
del indice de referencia.

El subfondo invierte en renta variable de empresas de todo el
mundo que operen en el sector de la economia digital.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de renta variable
y titulos vinculados a la renta variable de empresas que participen
en toda la cadena de valor de la economia digital, desde el
descubrimiento inicial de productos y servicios por parte de los
clientes, hasta la decision de compra y las etapas ulteriores de pago
final y entrega. Asimismo, invierte en empresas tecnoldgicas que
ofrecen apoyo y andlisis de datos para el desarrollo de la presencia
digital de las empresas. Las inversiones podran realizarse en
empresas de cualquier capitalizacion bursatil.

El subfondo no estad sujeto a ninguna limitaciéon en cuanto a la
parte del patrimonio neto que puede invertir en un pais o region,
incluidos los mercados emergentes. El subfondo pretende
alcanzar su objetivo por medio de inversiones en valores que han
implantado buenas préacticas en términos de gestion de impactos
medioambientales, sociales y de gobernanza («<ESG»), utilizando
un enfoque selectivo de inversion socialmente responsable, el cual
consiste en seleccionar los mejores emisores del universo de
inversion compuesto por renta variable cotizada en los mercados
mundiales, en funcién de sus calificaciones extrafinancieras
centradas en el pilar medioambiental («calificaciones E»). El
enfoque selectivo Best-in-Universe, que se aplica obligatoriamente
en todo momento, consiste en reducir en al menos un 20 % el
universo de inversion inicial, excluyendo emisores en funcion de
sus calificaciones E.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estdndares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en
elcaso de los bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liqguidez mantenida con caracter accesorio y los
activos solidarios. El método de calificacion ESG se describe en
el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los
criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes estrategias
de inversion que utilizan criterios e informes ESG son dificiles de
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comparar entre si. Las estrategias que incorporan criterios ESG
y aquellas que incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden
utilizar datos ESG similares pero que deberian distinguirse dado
gue su método de calculo puede ser diferente.

El subfondo también podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el 10 % en
acciones A chinas cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestidn eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizard acuerdos
de recompra o recompra inversa. Todas las técnicas de gestion
eficiente de la cartera se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de la
gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El gestor de inversiones selecciona las inversiones
mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1) definicion del
universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro de exclusién,
tal y como se describe en las Politicas de exclusion sectorial y de
Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo filtro Best-in-
Universe, disefiado para eliminar los peores emisores del universo
de inversion definido con fines ESG, basandose en sus calificaciones
extrafinancieras calculadas segun la metodologia de calificacion
ESG de AXA IM; 2) un andlisis y seleccion rigurosos de empresas
de alta calidad que normalmente cuentan con equipos de gestion
solidos y modelos de negocio robustos, y en las cuales se espera
gue la expansion de la economia digital tenga un impacto
sustancialmente positivo en sus resultados financieros a medio
y largo plazo.Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones en sectores
« Inversiones internacionales o clases de activos
) ) especificos
¢ Inversiones en el universo ESG
de la pequefia capitalizacion
y/o la microcapitalizacion e Stock Connect

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.
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Framlington Digital Economy — continuacion

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, el Reino Unido y los
Estados Unidos de América.

Gastos no recurrentes maximos detraidos

de su inversién

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 24 de octubre de 2017.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comisién de gestiéon Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
u 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZD* 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de
acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-

im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accion se abrira en la fecha de la primera suscripcion de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo

de la divisa de referencia.
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AXA World Funds —

Framlington Europe Real Estate Securities

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados de estos.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en los mercados
europeos de bienes inmuebles regulados, principalmente invirtiendo
en renta variable de empresas que forman parte del universo del
indice de referencia FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe
Capped 10% Total Return (en adelante, el «indice de referencia»).
Como parte del proceso de inversion, el gestor de inversiones
puede disponer libremente sobre la composicion de la cartera del
subfondo y, basandose en sus convicciones, puede llevar a cabo
grandes sobreponderaciones o infraponderaciones en paises
o empresas frente a la composicion del indice de referencia y/o
exponerse a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice
de referencia, aunque los componentes del indice de referencia
suelan ser representativos de la cartera del subfondo. De este
modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de
referencia sea considerable.

El subfondo invierte en renta variable de empresas del sector
inmobiliario.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en valores mobiliarios de
empresas del sector inmobiliario que estén domiciliadas o lleven
a cabo la mayor parte de sus actividades en Europa. El subfondo
invierte principalmente en titulos negociados en los mercados
regulados de Europa. A titulo accesorio, podra invertir en mercados
fuera de Europa. El subfondo puede invertir en titulos de renta
variable de cualquier capitalizacion bursatil (incluidas pequefas
y microempresas).

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segun una media ponderada. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de calculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 80 % del patrimonio neto del subfondo. Esta tasa se
calcula en funcion de la asignacion de activos media ponderada
del universo de inversién, entre un minimo del 90 % de la tasa de
cobertura del analisis ESG para los valores emitidos en los paises
desarrollados y/o con grado de inversién y un minimo del 75 % de
la tasa de cobertura del andlisis ESG para los valores emitidos en
los paises emergentes, del universo de la pequefia capitalizacion
o la microcapitalizacién y/o inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.
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Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la secci6n
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».
Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un proceso
de blsqueda ascendente (bottom-up) para la seleccion de titulos,
y, en menor medida, un enfoque descendente (top-down) para la
asignacion geogréafica de activos. El gestor de inversiones aplica
una estrategia basada en la combinacion de andlisis macro-
econdmicos sectoriales y la seleccion de empresas. El proceso de
seleccion de titulos esta basado en un andlisis riguroso del modelo
de negocio, las perspectivas de crecimiento, los activos subyacentes
y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

o Inversiones en sectores o ¢ Inversiones en paises
clases de activos especificos 0 zonas geograficas
e Inversiones en titulos especificos
inmobiliarios y socimis ¢ Inversiones en el universo
e ESG de la pequefia capitalizacion
y/o la microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Real Estate Investment Managers
SGP.

Creacion 16 de agosto de 2005.
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Framlington Europe Real Estate Securities — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion
Clase Comision de entrada Comisién de gestion  Comisién de servicio aplicada Comision de comercializacion
A 5,50 %* 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora. La clase de accion | Capitalizacién EUR con cobertura estara cubierta por lo menos en un 95 % con respecto a las divisas que componen el
indicador de referencia del subfondo, es decir, FTSE Epra/Nareit Europe Capped (al 10 %). Ademas de dicha estrategia de cobertura, el gestor de inversiones podra exponer la cartera
a operaciones activas de divisas que pueden diferir significativamente de la exposicién a las divisas del indicador de referencia.

*5,25 % méaximo para la clase A de distribucion trimestral y cubierta en USD (95 %) y la clase A de distribucion trimestral y cubierta en HKD (95 %)
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AXA World Funds —

Framlington Global Real Estate Securities

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado
internacional de bienes inmuebles, principalmente invirtiendo en
renta variable de empresas que forman parte del universo del indice
de referencia FTSE EPRA/NAREIT Developed Total Return Net (en
adelante, el «indice de referencia»). Como parte del proceso de
inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente sobre
la composicion de la cartera del subfondo y, basandose en sus
convicciones, puede llevar a cabo grandes sobreponderaciones
o infraponderaciones en paises o empresas frente a la composicion
del indice de referencia y/o exponerse a empresas, paises
o sectores no incluidos en el indice de referencia, aunque los
componentes del indice de referencia suelan ser representativos de
la cartera del subfondo. De este modo, se espera que la desviacion
con respecto al indice de referencia sea considerable.

El subfondo invierte en renta variable de empresas del sector
inmobiliario de todo el mundo.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en valores mobiliarios emitidos por
empresas dedicadas al sector inmobiliario.

El subfondo puede invertir en titulos de renta variable de cualquier
capitalizacion bursatil (incluidas pequefias y microempresas).

El subfondo no esté sujeto a ninguna limitacion en cuanto a la parte
del patrimonio neto que puede invertir en un pais o region.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segun una media ponderada. EI método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de calculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 80 % del patrimonio neto del subfondo. Esta tasa se
calcula en funcion de la asignacion de activos media ponderada
del universo de inversion, entre un minimo del 90 % de la tasa de
cobertura del analisis ESG para los valores emitidos en los paises
desarrollados y/o con grado de inversion y un minimo del 75 % de
la tasa de cobertura del analisis ESG para los valores emitidos en
los paises emergentes, del universo de la pequefia capitalizacién
o la microcapitalizacién y/o inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién, cobertura y gestién eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversiéon esta limitado
al 50 % del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, el subfondo podra exponerse mediante derivados a renta
variable, titulos vinculados a la renta variable, bonos y otros
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instrumentos de renta fija, indices y divisas. El subfondo no usa
permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiobn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un proceso
de busqueda ascendente (bottom-up) para la seleccion de titulos
y, en menor medida, un enfoque descendente (top-down) para la
asignacion geogréfica y tematica de activos. El proceso de selec-
cion de titulos esta basado en un anlisis riguroso del sector y del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas
de crecimiento, los activos subyacentes y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

e Inversiones en sectores e Inversiones en titulos
o clases de activos inmobiliarios y socimis
especificos

e ESG

¢ Inversiones en el universo de
la pequefia capitalizacion y/o
la microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias

héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.
Gestor de inversiones AXA Real Estate Investment Managers
SGP.
Creacion 29 de agosto de 2006.
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Framlington Global Real Estate Securities — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afo
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
| — 0,80 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Framlington Sustainable Eurozone

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversién a largo plazo, en EUR,
yun objetivo de inversion sostenible, mediante una cartera
gestionada de forma activa, compuesta por acciones cotizadas,
titulos vinculados a la renta variable e instrumentos derivados, en
consonancia con un enfoque de inversién socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado de renta
variable de la zona euro, principalmente invirtiendo en renta variable
de empresas que forman parte del universo del indice de referencia
EURO STOXX Total Return Net (en adelante, el «indice de
referencia»). Como parte del proceso de inversion, el gestor de
inversiones puede disponer libremente sobre la composicion de la
cartera del subfondo y, basandose en sus convicciones, puede
llevar a cabo grandes sobreponderaciones o infraponderaciones en
paises, sectores o empresas frente a la composicion del indice de
referencia y/o exponerse a empresas, paises 0 sectores no
incluidos en el indice de referencia, aunque los componentes del
indice de referencia suelan ser representativos de la cartera del
subfondo. De este modo, se espera que la desviacion con respecto
al indice de referencia sea considerable. Con fines de claridad, el
indice de referencia es un indice generalista que no esta en linea
con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero se utiliza
como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas
practicas en términos de gestién de impactos medioambientales,
sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque
selectivo de inversion socialmente responsable que tiene en
cuenta criterios no financieros, el cual consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversion en funcion de sus
calificaciones extrafinancieras centradas en el pilar medio-
ambiental («calificaciones E»). El enfoque selectivo Best-in-
Universe, que se aplica obligatoriamente en todo momento,
consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de inversion,
tal y como lo define el indice de referencia, excluyendo a los
emisores segun sus calificaciones E, cuando proceda, con la
excepcion de bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liquidez mantenida con caracter accesorio y los
activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liqguidez mantenida con caracter accesorio y los activos
solidarios. El método de calificacion ESG se describe en el
siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de
determinadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas
puede hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende,
las diferentes estrategias de inversion que utilizan criterios
e informes ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias
que incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios
de desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero
que deberian distinguirse dado que su método de calculo puede
ser diferente.
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El subfondo invierte en renta variable de empresas de todos los
tamafios domiciliadas en la zona euro.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos el
75 % de su patrimonio neto en titulos y derechos aptos para PEA
(plan de ahorro en acciones) emitidos por empresas registradas en
el Espacio Econémico Europeo (EEE) y al menos un 60 % de los
mismos en mercados de la zona euro. El subfondo invertira menos
del 25 % de su patrimonio neto en empresas no domiciliadas en
el EEE.

Asimismo, el subfondo invertird menos del 25 % de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el 10 % en
bonos, incluidos bonos convertibles.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion y gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizard acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un enfoque
ascendente (bottom-up) con una buUsqueda tematica mediante un
enfoque compuesto por dos etapas: 1) definiciébn del universo
admisible tras la aplicacion de un primer filtro de exclusion, tal
y como se describe en las Politicas de exclusion sectorial y de
Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo filtro Best-in-
Universe, disefiado para eliminar los peores emisores del universo
de inversion basandose en sus calificaciones extrafinancieras
calculadas segun la metodologia de calificacion ESG de AXA IM; 2)
una combinacion de analisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales con un proceso de seleccién de valores basado en
un analisis riguroso del modelo de negocio, los activos subyacentes
y el balance de las empresas, asi como en el cumplimiento de
los criterios de la inversion responsable y el perfil de riesgo /
rentabilidad.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Inversiones en paises e Inversiones en el
0 zonas geograficas universo de la pequefia
especificos capitalizacion y/o la

e ESG microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpromiso.
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Framlington Sustainable Eurozone — continuaciéon

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
L . . . se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

minimo de cinco afios. Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Otros Apto para PEA.
Creacion 15 de octubre de 2008.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, excepto el 31 de
diciembre.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

ACT Eurozone Impact

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversion a largo plazo, en EUR,
y un objetivo de inversién sostenible, mediante una cartera
gestionada de forma activa, compuesta por acciones cotizadas,
titulos vinculados a la renta variable e instrumentos derivados que
demuestran un impacto social y medioambiental positivo.

Estrategia de inversién El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado de renta
variable de la zona euro, invirtiendo al menos un 20 % de su
patrimonio neto en renta variable de empresas que forman parte
del universo del indice de referencia EURO STOXX Total Return
Net (en adelante, el «indice de referencia»). Como parte del
proceso de inversion, el gestor de inversiones puede disponer
libremente sobre la composicién de la cartera del subfondo
y, basandose en sus convicciones, puede llevar a cabo grandes
sobreponderaciones o infraponderaciones en paises, sectores
o empresas frente a la composiciéon del indice de referencia y/o
exponerse a empresas, paises o sectores no incluidos en el
indice de referencia, aunque los componentes del indice de
referencia suelan ser representativos de la cartera del subfondo.
De este modo, se espera que la desviacion con respecto al indice
de referencia sea considerable. Con fines de claridad, el indice de
referencia es un indice generalista que no esta en linea con el
objetivo de inversién sostenible del subfondo, pero se utiliza como
referencia para su objetivo financiero.

El subfondo busca invertir en renta variable de empresas cotizadas
en la zona euro que creen valor financiero y social promoviendo
un progreso social y/o un impacto medioambiental positivo.

El subfondo invierte principalmente en renta variable que
contempla los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
Naciones Unidas en su dimension social y medioambiental.

En concreto, el objetivo del fondo es centrarse en &reas de
progreso social y medioambiental destacadas por los ODS,
como el bienestar y la seguridad, las soluciones de atencion
sanitaria, la vivienda y la infraestructura bésica, el capital
humano y la diversidad, la educacion y el espiritu empresarial, la
inclusion tecnoldgica, el reciclaje y la reduccion de residuos, la
produccion sostenible, la energia inteligente y el transporte con
bajas emisiones de carbono.

El subfondo pretende respaldar a largo plazo los ODS de las
Naciones Unidas, haciendo hincapié en los temas sociales
y medioambientales. De este modo, el subfondo esta obligado
a adoptar en todo momento el enfoque de impacto de AXA IM
para los activos cotizados, disponible en https://www.axa-
im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets,
segun el cual el gestor de inversiones adopta un enfoque de
impacto en el proceso de seleccion de titulos, que tiene en cuenta
cinco pilares clave: la intencionalidad (titulos que persiguen un
determinado resultado positivo en materia social o medio-
ambiental), la tangibilidad (inversiones en empresas en las que
los resultados positivos tienen una importancia tangible tanto
para los beneficiarios como para la empresa, o para ambos), la
adicionalidad (las decisiones se juzgan teniendo en cuenta la
probabilidad de poder satisfacer unas necesidades sociales
o medioambientales que no estan cubiertas), la externalidad (las
practicas empresariales o los productos y servicios de una
empresa podrian dafar considerablemente el impacto positivo
que genera en otros lugares) y la mensurabilidad (metodologia
y compromiso claros para medir e informar sobre los resultados
sociales de las inversiones).

Entre los ODS apoyados por temas medioambientales se
encuentran el acceso a una energia asequible y no contami-
nante (ODS 7), el desarrollo de infraestructura sostenible
y fiable (ODS 9), el desarrollo de ciudades y comunidades mas
sostenibles (ODS 11), la produccién y el consumo responsables
(ODS 12), la accioén urgente por el clima (ODS 13), la conser-
vacion y el uso sostenible de los océanos, los mares y los
recursos marinos (ODS 14) y la proteccion, la restauracién y la
promocion de un uso sostenible de los ecosistemas terrestres,
la gestién sostenible de los bosques, la lucha contra la desertifi-
cacion, la detencion y la inversion de la degradacion de las
tierras y la detencion de la pérdida de biodiversidad (ODS 15).
Entre los ODS apoyados por temas sociales se encuentran el fin
de la pobreza y el acceso a productos y servicios esenciales
(ODS 1), el acceso a alimentos seguros y nutritivos (ODS 2), la
promocion de la salud, la seguridad y el bienestar (ODS 3), la
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promocion de la educacién de calidad (ODS 4), la igualdad de
género (ODS 5), el acceso a agua limpia y saneamiento (ODS
6), el acceso a energia asequible y no contaminante (ODS 7), la
promocion del trabajo decente y el crecimiento econémico (ODS
8), la promocion de una industrializacion inclusiva de empresas
pequefias e innovacién (ODS 9), la reduccién de las desigual-
dades sociales (ODS 10), la construccion de ciudades y comu-
nidades seguras, fiables y asequibles (ODS 11), y la promocion
de la paz, la justicia y la lucha contra todas las formas de crimen
organizado (ODS 16).

El subfondo se compromete a mantener en todo momento al
menos el 70 % de los activos invertidos en empresas valoradas
internamente a través del enfoque de impacto anteriormente
mencionado.

El subfondo adopta un enfoque selectivo de inversién social
y medioambientalmente responsable teniendo en cuenta criterios
no financieros que consiste en seleccionar a los mejores emisores
del universo de inversién compuesto por renta variable cotizada
en la zona euro, en funcién de su contribucién a los ODS.
El enfoque selectivo Best-in-Universe, que se aplica obligatoria-
mente en todo momento, consiste en reducir en al menos un
20 % el universo de inversion descrito anteriormente (con la
excepcion de la liquidez mantenida con carécter accesorio y los
activos solidarios), mediante una combinacion de datos internos
y externos relativos a los ODS.

Los titulos admisibles se revisan a més tardar cada seis meses,
tal y como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las
Politicas de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA
IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes,
tal y como se describe en los documentos disponibles en el
sitio web:  https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los valores de deuda de emisores publicos, la liquidez
mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios. El
método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de deter-
minadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede
hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las
diferentes estrategias de inversion que utilizan criterios e informes
ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias que
incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de
desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero
gue deberian distinguirse dado que su método de célculo puede
ser diferente.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser:
la huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestién de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracién y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

El subfondo invierte en renta variable de empresas de todos los
tamafos domiciliadas en la zona euro.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
el 75 % de su patrimonio neto en titulos y derechos aptos para
PEA (plan de ahorro en acciones) emitidos por empresas
registradas en el Espacio Econémico Europeo (EEE) y al menos
un 60 % de los mismos en los mercados de la zona euro. El
subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en
renta variable de empresas no domiciliadas en la zona euro,
incluidos los mercados emergentes.

El subfondo podra invertir hasta un 25 % de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.
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ACT Eurozone Impact — continuacion

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
A efectos de gestién eficiente de la cartera, el subfondo podra
utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizard acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccién
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion Para demostrar un impacto social y medio-
ambiental positivo y cuantificable, el gestor de inversiones selec-
ciona las inversiones mediante un enfoque compuesto por dos
etapas: 1) definicion del universo admisible tras la aplicacion de
un primer filtro de exclusion, tal y como se describe en las
Politicas de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM,
seguido por un segundo filtro Best-in-Universe sobre los indica-
dores ODS; 2) una combinacién de andlisis macroeconémicos,
sectoriales y empresariales y un analisis riguroso del modelo de
negocio, la calidad de la gestién, las perspectivas de crecimiento
y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas, con especial
énfasis en su capacidad de ofrecer un mayor potencial de
crecimiento, ya que estan especializadas en productos y servicios
de una gama de necesidades ecoldgicas y sociales.

Divisa de referencia EUR.

Gastos no recurrentes maximos

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

e Inversiones en el e Inversiones en paises
universo de la pequefia 0 zonas geogréficas
capitalizacion y/o la especificos
microcapitalizacion o Impacto

o ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia
de inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias habiles bancarios completos en Luxemburgo y Francia.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
6rdenes se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente
posterior a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Otros Apto para PEA.
Creacién 3 de noviembre de 2010.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

detraidos de su inversiéon

subfondo alo largo de un afio

Comisién de servicio Comisién de

Clase Comision de entrada Comision de gestion aplicada comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| o 0,60 % 0,50 % o
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Framlington Sustainable Europe

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversién a largo plazo, en EUR,
y un objetivo de inversién sostenible, mediante una cartera gestionada
de forma activa, compuesta por acciones cotizadas, titulos vinculados
a la renta variable e instrumentos derivados, en consonancia con un
enfoque de inversion socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en los mercados de renta
variable europeos, principalmente invirtiendo en renta variable de
empresas que forman parte del universo del indice de referencia
MSCI Europe Total Return Net (en adelante, el «indice de
referencia»). Como parte del proceso de inversion, el gestor de
inversiones puede disponer libremente sobre la composicion de la
cartera del subfondo y, basandose en sus convicciones, puede
llevar a cabo grandes sobreponderaciones o infraponderaciones en
paises, sectores o empresas frente a la composicion del indice de
referencia y/o exponerse a empresas, paises 0 sectores no
incluidos en el indice de referencia, aunque los componentes del
indice de referencia suelan ser representativos de la cartera del
subfondo. De este modo, se espera que la desviacion con respecto
al indice de referencia sea considerable. Con fines de claridad, el
indice de referencia es un indice generalista que no esta en linea
con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero se utiliza
como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas
practicas en términos de gestién de impactos medioambientales,
sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selectivo
de inversion socialmente responsable que tiene en cuenta criterios
no financieros, el cual consiste en seleccionar los mejores
emisores del universo de inversion en funcion de sus califica-
ciones extrafinancieras centradas en el pilar medioambiental
(«calificaciones E»). El enfoque selectivo Best-in-Universe, que se
aplica obligatoriamente en todo momento, consiste en reducir en
al menos un 20 % el universo de inversion, tal y como lo define el
indice de referencia, excluyendo a los emisores segin sus
calificaciones E, cuando proceda, con la excepcion de bonos
y otros valores de deuda de emisores publicos, la liquidez
mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de deter-
minadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede
hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las
diferentes estrategias de inversion que utilizan criterios e informes
ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias que
incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de
desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que
deberian distinguirse dado que su método de célculo puede ser
diferente.
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El subfondo invierte principalmente en renta variable de empresas
de todos los tamafios domiciliadas en Europa.

Asimismo, el subfondo podra invertir menos del 25% de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el
10 % en bonos, incluidos bonos convertibles.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
A efectos de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra
utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccidon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacién de un primer filtro
de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo
filtro Best-in-Universe, disefiado para eliminar los peores emisores
del universo de inversion basandose en sus calificaciones extra-
financieras calculadas segln la metodologia de calificacion ESG de
AXA IM; 2) un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de
la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Inversiones en paises e Inversiones en el
0 zonas geogréficas universo de la pequefia
especificos capitalizacion y/o la

e ESG microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.
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Framlington Sustainable Europe — continuacion

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior Creacion 15 de octubre de 2008
a la hora de corte. ’

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comision de gestion  Comision de servicio aplicada Comision de comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Framlington Euro Selection

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversién a largo plazo, en EUR,
y un objetivo de inversién sostenible, mediante una cartera gestionada
de forma activa, compuesta por acciones cotizadas, titulos vinculados
a la renta variable e instrumentos derivados, en consonancia con un
enfoque de inversion socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado de renta
variable de la zona euro, principalmente invirtiendo en renta variable
de empresas que forman parte del universo del indice de referencia
EURO STOXX Total Return Net (en adelante, el «indice de
referencia»). Como parte del proceso de inversion, el gestor de
inversiones puede disponer libremente sobre la composicion de la
cartera del subfondo y, basandose en sus convicciones, puede
llevar a cabo grandes sobreponderaciones o infraponderaciones en
paises, sectores o empresas frente a la composicion del indice de
referencia y/o exponerse a empresas, paises 0 sectores no
incluidos en el indice de referencia, aunque los componentes del
indice de referencia suelan ser representativos de la cartera del
subfondo. De este modo, se espera que la desviacidn con respecto
al indice de referencia sea considerable. Con fines de claridad, el
indice de referencia es un indice generalista que no esta en linea
con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero se utiliza
como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas
practicas en términos de gestién de impactos medioambientales,
sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque
selectivo de inversion socialmente responsable que tiene en
cuenta criterios no financieros, el cual consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversion en funcion de sus
calificaciones extrafinancieras centradas en el pilar medio-
ambiental («calificaciones E»). El enfoque selectivo Best-in-
Universe, que se aplica obligatoriamente en todo momento,
consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de inversion,
tal y como lo define el indice de referencia, excluyendo a los
emisores segun sus calificaciones E, cuando proceda, con la
excepcion de bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liquidez mantenida con caracter accesorio y los
activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liqguidez mantenida con caracter accesorio y los activos
solidarios. El método de calificacion ESG se describe en el siguiente
enlace: https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de deter-
minadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede
hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las
diferentes estrategias de inversién que utilizan criterios e informes
ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias que
incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de
desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que
deberian distinguirse dado que su método de célculo puede ser
diferente.
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El subfondo invierte principalmente en renta variable de grandes
y medianas empresas domiciliadas en la zona euro.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos el
66 % de su patrimonio neto en renta variable denominada en EUR.
El subfondo también podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio
neto en empresas no domiciliadas en la zona euro. El subfondo
puede invertir en titulos de renta variable de cualquier capitalizacion
bursatil (incluidas pequefias y microempresas).

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario y hasta un 10 % en bonos,
incluidos bonos convertibles y titulos de deuda publica inferiores al
grado de inversion o sin calificacion emitidos o garantizados por
cualquier pais.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podré utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-30 %; méax. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicién del universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro
de exclusién, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo
filtro Best-in-Universe, disefiado para eliminar los peores emisores
del universo de inversion basandose en sus calificaciones extra-
financieras calculadas seglin la metodologia de calificacion ESG
de AXA IM; 2) una combinacién de andlisis macroeconémicos,
sectoriales y empresariales mediante un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccidn «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en el universo
de la pequefia
capitalizacion y/o la
microcapitalizacion

e ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpromiso.

¢ Inversiones en paises
0 zonas geograficas
especificos
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Framlington Euro Selection — continuacion

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
L . . ; se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

glrtumo ‘?e cmc? an:)ZFDR Producto Articulo 9 Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
? egorla. segun e roduc 0, riicuio 5. o ) Creacion 1 de abril de 1988.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje

o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias

habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comision de gestion  Comision de servicio aplicada Comision de comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descnpuon de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicaciéon del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

Folleto  Pagina 30 de 233 AXA World Funds

AXA IM - RESTRICTED


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Framlington Europe Opportunities

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversioén El subfondo pretende aprovechar oportu-
nidades en mercados europeos de renta variable, invirtiendo
principalmente en titulos que forman parte del universo del indice
de referencia MSCI Europe Total Return Net (en adelante, el
«indice de referencia»). El gestor de inversiones también tiene en
cuenta la asignacién geogréfica y sectorial del indice de
referencia. Sin embargo, se espera que la desviacion con respecto
al indice de referencia sea considerable, ya que la cartera invierte
en una cantidad de titulos de renta variable relativamente pequefia
y el gestor de inversiones, basandose en sus convicciones, puede
llevar a cabo grandes sobreponderaciones o infraponderaciones
en sectores y paises en comparacion con la composicién del
indice de referencia, asi como invertir en titulos que no forman
parte de este ultimo. El subfondo invierte principalmente en
empresas domiciliadas o cotizadas en la zona geogréfica europea.

El subfondo puede invertir en titulos de renta variable de cualquier
capitalizacién bursatil (incluidas pequefias y microempresas).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segun una media ponderada. El método de
calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o0 en su metodologia de célculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiobn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-30 %; méax. 90 %

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

inversion

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroecondmicos, sectoriales
y empresariales. La cartera esta relativamente concentrada y basada
en las perspectivas de las empresas en lugar de optar por criterios
sectoriales o de paises. El proceso de seleccion de titulos esta
basado en un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de
la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas. Por razones tacticas, una parte del
subfondo se invierte en empresas que ofrecen oportunidades
relacionadas con actividades de fusion y adquisicion, cambios en la
gestidn, escision o enajenacion de activos.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en el universo
de la pequefia
capitalizacion y/o la
microcapitalizacion

o Inversiones en paises
0 zonas geogréficas
especificos

e ESG
Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacién 9 de marzo de 2001.

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Framlington Europe Small Cap

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversién a largo plazo, en EUR,
yun objetivo de inversion sostenible, mediante una cartera
gestionada de forma activa, compuesta por acciones cotizadas,
titulos vinculados a la renta variable e instrumentos derivados, en
consonancia con un enfoque de inversién socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice STOXX Europe Small 200 Total
Return Net (en adelante, el «indice de referencia») con fines
exclusivamente comparativos. El gestor de inversiones puede
disponer plenamente sobre la composicién de la cartera del
subfondo y puede exponerla a empresas no incluidas en el indice
de referencia. No existe ninguna restriccion sobre la desviacién que
pueden registrar la cartera y la rentabilidad del subfondo con
respecto a las del indice de referencia. Con fines de claridad, el
indice de referencia es un indice generalista que no esta en linea
con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero se utiliza
como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas
practicas en términos de gestién de impactos medioambientales,
sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque
selectivo de inversion socialmente responsable que tiene en
cuenta criterios no financieros, el cual consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversién en funcién de sus
calificaciones extrafinancieras centradas en el pilar medio-
ambiental («calificaciones E»). El enfoque selectivo Best-in-
Universe, que se aplica obligatoriamente en todo momento,
consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de inversion,
tal y como lo define el indice de referencia, excluyendo a los
emisores segun sus calificaciones E, cuando proceda, con la
excepcion de bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liquidez mantenida con caracter accesorio y los
activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestién de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificaciéon ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de deter-
minadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede
hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las
diferentes estrategias de inversion que utilizan criterios e informes
ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias que
incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de
desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que
deberian distinguirse dado que su método de célculo puede ser
diferente.

El subfondo invierte principalmente en renta variable de empresas
de pequefia y mediana capitalizacion domiciliadas en Europa,
velando al mismo tiempo por la diversificacion sectorial.

En todo momento, el subfondo invierte por lo menos dos tercios
de su patrimonio neto en empresas de pequefia capitalizacion
cotizadas en los mercados europeos.
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Asimismo, el subfondo podrd invertir menos del 25% de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el
10 % en bonos, incluidos bonos convertibles.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
A efectos de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra
utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicién del universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro
de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo
filtro Best-in-Universe, disefiado para eliminar los peores emisores
del universo de inversién basandose en sus calificaciones extra-
financieras calculadas segin la metodologia de calificacion ESG
de AXA IM; 2) una combinacién de andlisis macroecondémicos,
sectoriales y empresariales mediante un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en el universo de
la pequefia capitalizacion y/o
la microcapitalizacion

e ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

¢ Inversiones en paises
0 zonas geogréficas
especificos

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.
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Framlington Europe Small Cap — continuacion

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 9 de marzo de 2001.

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afo

Gastos no recurrentes maximos detraidos
de su inversion

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion Comls;)r;ig:dsaervmlo co%oeT(;isz:ﬂOiga?:?én CDscC*
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % — —
BL — 1,75 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —
| — 0,70 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % —
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones

disponibles, visite http:/Avww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
* Cargo por ventas diferidas contingentes — Para obtener méas informacion, consulte la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos».

** Se abona mensualmente a mes vencido aplicando el valor liquidativo medio diario de la clase de acciones BL.
*** Se reduce anualmente y alcanza el 0 % tres afios después de la inversion.
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Framlington Europe MicroCap

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI Europe MicroCap Total
Return Net (en adelante, el «indice de referencia») con fines
comparativos, asi como para calcular las comisiones de éxito de
la clase de acciones sujeta a dicha comisién mediante cotejo con él.
El gestor de inversiones puede disponer plenamente sobre la
composicion de la cartera del subfondo y puede exponerla
a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice de referencia.
No existe ninguna restriccion sobre la desviacion que pueden
registrar la cartera y la rentabilidad del subfondo con respecto a las
del indice de referencia.

El subfondo invierte principalmente en renta variable de empresas
de pequefia capitalizacion y empresas de microcapitalizacion, es
decir, aquellas con una capitalizacion bursétiles inferior a 1000
millones de euros, domiciliadas o cotizadas en Europa, velando al
mismo tiempo por la diversificacion sectorial.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

El subfondo esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes.”

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera

Aefectos de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra
utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiobn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomaré valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

7 Este parrafo solamente se aplicara a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el
26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente parrafo en su lugar: El subfondo
esta obligado a adoptar en todo momento la Politica de exclusién sectorial de
AXA IM, tal y como se describe en el documento disponible en el siguiente sitio
web: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines,
excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes.
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Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroecondmicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccién de titulos estd basado en
un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.
Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos

en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en el universo de
la pequefia capitalizacién y/o
la microcapitalizacién

e Inversiones en paises
0 zonas geogréficas
especificos

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria seglin el SFDR Producto Articulo 8.2
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito MSCI Europe
Microcap denominado en USD en clases de acciones denominadas
en USD; MSCI Europe Microcap denominado en USD y convertido
en la divisa correspondiente en clases de acciones no denominadas
en USD.

La comision de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con el modelo del
indice de referencia.

Creacion 7 de marzo de 2005.

8Esta clasificacion de productos de acuerdo con el SFDR se aplica a este
subfondo a partir del 26 de agosto de 2022.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Framlington Europe MicroCap — continuacién

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Gastos detraidos del subfondo en
condiciones especificas

I Comisién de  Comisién de servicio Comisién de ol -
Clase Comisién de entrada gestion aplicada comercializacion Comisién de éxito
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %
M — — 0,50 %

20 %

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Framlington Europe ex-UK MicroCap

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI Europe ex UK MicroCap
Total Return Net (en adelante, el «indice de referencia») con fines
comparativos, asi como para calcular las comisiones de éxito de la
clase de acciones sujeta a dicha comision mediante cotejo con él.
El gestor de inversiones puede disponer plenamente sobre la
composicion de la cartera del subfondo y puede exponerla
a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice de referencia.
No existe ninguna restriccion sobre la desviacion que pueden
registrar la cartera y la rentabilidad del subfondo con respecto a las
del indice de referencia.

El subfondo invierte en renta variable de empresas de pequefia
capitalizacién y empresas de microcapitalizacion, es decir, aquellas
con una capitalizacion bursétiles inferior a 1000 millones de euros,
domiciliadas o cotizadas en Europa, velando al mismo tiempo por la
diversificacion sectorial.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos el
75 % de su patrimonio neto en titulos y derechos aptos para PEA
(plan de ahorro en acciones) o PEA/PME (plan de ahorro en acciones
destinado a la financiaciéon de pymes) emitidos por empresas
registradas en el Espacio Econémico Europeo (EEE).

A titulo accesorio, el subfondo podra invertir en renta variable de
empresas domiciliadas o cotizadas en el Reino Unido.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

El subfondo esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes.®

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera

Aefectos de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra
utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.
Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos

establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-10 %; méax. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomaréa valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

9 Este parrafo solamente se aplicara a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el
26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente parrafo en su lugar: El subfondo
esta obligado a adoptar en todo momento la Politica de exclusién sectorial de
AXA IM, tal y como se describe en el documento disponible en el siguiente sitio
web: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines,
excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes.
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Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroecondmicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccion de titulos estd basado en
un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas.

Divisa de referencia EUR.
Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en el universo de la pequefia capitalizacion y/o la
microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de

inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de

sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria seguin el SFDR Producto Articulo 8.1°

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
0 reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito MSCI Europe ex UK
Micro Cap denominado en USD para las clases de acciones
denominadas en USD; MSCI Europe ex UK Micro Cap denominado
en USD y convertido en la divisa correspondiente para las clases de
acciones no denominadas en USD.

La comision de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad respecto
al indice de referencia, de acuerdo con el modelo del indice de
referencia.

Otro Apto para PEA y PEA/PME.

Creacion 11 de marzo de 2019.

10 Esta clasificacion de productos de acuerdo con el SFDRdel subfondo como
producto «Articulo 8» se aplica a este subfondo a partir del 2618 de agostofebrero
de 2022.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Framlington Europe ex-UK MicroCap — continuaciéon

Gastos no recurrentes maximos Gastos recurrentes maximos detraidos del Gastos detraidos del subfondo en
detraidos de su inversion subfondo alo largo de un afio condiciones especificas
s s L. Comisién de servicio Comisién de s -
Clase Comision de entrada Comision de gestion aplicada comercializacion Comisién de éxito
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — 20 %
AX 5,50 % 1,50 % 0,50 % — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — 20 %

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Framlington American Growth

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado de renta
variable de Norteamérica, invirtiendo al menos un tercio de su
patrimonio neto en renta variable de empresas que forman parte del
universo del indice de referencia S&P 500 Total Return Net (en
adelante, el «indice de referencia»). Como parte del proceso de
inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente sobre
la composicion de la cartera del subfondo y, basandose en sus
convicciones, puede llevar a cabo grandes sobreponderaciones
o infraponderaciones en sectores o empresas frente a la com-
posicion del indice de referencia y/o exponerse a empresas, paises
0 sectores no incluidos en el indice de referencia, aunque los
componentes del indice de referencia suelan ser representativos de
la cartera del subfondo. De este modo, se espera que la desviacion
con respecto al indice de referencia sea considerable.

El subfondo invierte en renta variable de empresas americanas
(incluidas empresas de Estados Unidos, Canadd y México) de
cualquier capitalizacion que, en opinion del gestor de inversiones,
ofrezcan una rentabilidad superior a la media y perspectivas de
crecimiento.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en renta variable y titulos
vinculados a la renta variable de empresas que estén domiciliadas
o lleven a cabo la mayor parte de sus actividades en América.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario y hasta un 10 % en bonos,
incluidos bonos convertibles y titulos de deuda publica inferiores al
grado de inversion o sin calificacion emitidos o garantizados por
cualquier pais.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en el
caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiobn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccion de titulos estd basado en
un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
la rentabilidad, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en el universo de e Inversiones en paises

la pequefia capitalizacion y/o 0 zonas geograficas
la microcapitalizacion especificos
o ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 1 de octubre de 2009.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion

A 5,50 % 1,70 % 0,50 % —

E — 1,70 % 0,50 % 0,75 %

F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

| — 0,70 % 0,50 % =

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Framlington Emerging Markets

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en la renta variable de
los mercados emergentes de todo el mundo, principalmente
invirtiendo en renta variable de empresas que forman parte del
universo del indice de referencia MSCI Emerging Markets Total
Return Net (en adelante, el «indice de referencia»). Como parte del
proceso de inversion, el gestor de inversiones puede disponer
libremente sobre la composicion de la cartera del subfondo
y, basandose en sus convicciones, puede llevar a cabo grandes
sobreponderaciones o infraponderaciones en paises, sectores
o empresas frente a la composicion del indice de referencia y/o
exponerse a empresas, paises o sectores no incluidos en el indice
de referencia, aunque los componentes del indice de referencia
suelan ser representativos de la cartera del subfondo. De este
modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de
referencia sea considerable.

El subfondo invierte en renta variable de empresas de los mercados
emergentes.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en renta variable y titulos vinculados a la renta
variable de empresas domiciliadas o que lleven a cabo la mayor
parte de sus actividades en paises emergentes. Los paises
emergentes son aquellos que el Banco Mundial suele considerar de
renta baja o media o incluidos en cualquier indice reconocido de
mercados emergentes. La inversion se realiza en empresas de
paises en desarrollo que, en opinién del gestor de inversiones,
muestren una rentabilidad, una calidad de gestion y un crecimiento
superiores a la media. El subfondo puede invertir en titulos de renta
variable de cualquier capitalizacién bursatil (incluidas pequefias
y microempresas).

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario, hasta un 10 % en acciones A
cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock Connect y hasta un 10 %
en bonos, incluidos bonos convertibles y titulos de deuda publica
inferiores al grado de inversién o sin calificacion, emitidos o garanti-
zados por cualquier pais (ya sea por el Estado o por cualquier otro
organismo publico o local).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segun una media ponderada. EI método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de calculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 75 % del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.
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El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccion de titulos esta basado en
un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones en el universo

e ESG de la pequefia capitalizacién
y 3 y/o la microcapitalizaciéon

e Inversion a través del

programa Stock Connect

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de sostenibilidad
sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicion global
COMpPromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y Hong Kong.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE
de Hong Kong).

Creacion 27 de noviembre de 2007.
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Framlington Emerging Markets — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos Gastos recurrentes maximos detraidos del
de su inversion subfondo alo largo de un afo
Clase Comisién de entrada Comision de gestion Comls;?)r;ig:dséervmlo co(r:noerpclisalﬂoiga%?én CDsSC*
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % — —
BL — 1,70 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BX** 3% 1,35 % 0,50 % — —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 % —
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % — —
| — 0,70 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la tltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes

clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de acciones

disponibles, visite http:/Avww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* Cargo por ventas diferidas contingentes — Para obtener méas informacion, consulte la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos».

**La suscripcion de esta clase de accion se abrira en la fecha de la primera suscripcion de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD,
dependiendo de la divisa de referencia.

*** Se abona mensualmente a mes vencido aplicando el valor liquidativo medio diario de la clase de acciones BL.

*** Se reduce anualmente y alcanza el 0 % tres afios después de la inversion.
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Framlington Evolving Trends

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversién a largo plazo, en USD,
yun objetivo de inversién sostenible, mediante una cartera
gestionada de forma activa, compuesta por acciones cotizadas,
titulos vinculados a la renta variable e instrumentos derivados, en
consonancia con un enfoque de inversién socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en los mercados de renta
variable de todo el mundo, principalmente invirtiendo en renta
variable de empresas que forman parte del universo del indice de
referencia MSCI AC World Total Return Net (en adelante, el «indice
de referencia»). Como parte del proceso de inversion, el gestor de
inversiones puede disponer libremente sobre la composicion de la
cartera del subfondo y, basandose en sus convicciones, puede
llevar a cabo grandes sobreponderaciones o infraponderaciones en
paises, sectores o empresas frente a la composicion del indice de
referencia y/o exponerse a empresas, paises 0 sectores no
incluidos en el indice de referencia, aunque los componentes del
indice de referencia suelan ser representativos de la cartera del
subfondo. De este modo, se espera que la desviacion con respecto
al indice de referencia sea considerable. Con fines de claridad, el
indice de referencia es un indice generalista que no esta en linea
con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero se utiliza
como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas
practicas en términos de gestion de impactos medioambientales,
sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selec-
tivo de inversion socialmente responsable que tiene en cuenta
criterios no financieros, el cual consiste en seleccionar los mejores
emisores del universo de inversion en funcion de sus califica-
ciones extrafinancieras centradas en el pilar medioambiental
(«calificaciones E»). El enfoque selectivo Best-in-Universe, que se
aplica obligatoriamente en todo momento, consiste en reducir en
al menos un 20 % el universo de inversion, tal y como lo define el
indice de referencia, excluyendo a los emisores segin sus
calificaciones E, cuando proceda, con la excepciéon de bonos
y otros valores de deuda de emisores publicos, la liquidez
mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
estd obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusion sectorial y de Estdndares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificaciéon ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determi-
nadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer
que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de célculo puede ser diferente.

El subfondo invierte principalmente en renta variable de empresas
de todo el mundo.
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En concreto, el subfondo invierte principalmente en renta variable
y titulos vinculados a la renta variable de empresas de gran calidad
de todo el mundo que disfrutan de una o varias de las siguientes
cinco tematicas principales de crecimiento que el gestor de inver-
siones considera que representan el futuro de los inversores en
renta variable: (i) envejecimiento y estilo de vida; (ii) automatizacion;
(iii) tecnologia limpia; (iv) consumo conectado; y (v) sociedades en
transicion. El subfondo podra invertir en empresas de cualquier
capitalizacion bursétil y de cualquier mercado o sector. El subfondo
también podr& invertir hasta un 10 % en titulos convertibles y hasta
un 10 % en acciones A cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock
Connect.

El flujo de liquidez del subfondo se invierte con el objetivo de
obtener liquidez, seguridad y rentabilidad. El subfondo podra invertir
en instrumentos del mercado monetario, OICVM monetarios
y depdsitos.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
A efectos de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra
utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

. préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro
de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estdndares ESG de AXA IM, disefiado para eliminar
los peores emisores del universo de inversion basandose en sus
calificaciones extrafinancieras calculadas segun la metodologia
de calificacion ESG de AXA IM, seguido por un segundo filtro Best-
in-Universe; 2) una combinacién de analisis macroeconémicos,
sectoriales y empresariales mediante un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas,
llevado a cabo por especialistas sectoriales.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales
¢ Inversiones en el universo e ESG

de la pequefia capitalizacion Inversion a través del

y/o la microcapitalizaciéon programa Stock Connect
Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.
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Framlington Evolving Trends — continuacion

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.
Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo, Japén y los Estados
Unidos de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 1 de julio de 2010.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

China Sustainable Growth!!

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversion a largo plazo en USD,
mediante una cartera gestionada de forma activa, compuesta por
acciones cotizadas y titulos vinculados a la renta variable, en
consolnzancia con un enfoque de inversion socialmente responsable
(ISR).

Estrategia de inversién El subfondo estd gestionado de manera
activa y pretende alcanzar su objetivo de inversion principalmente
invirtiendo en renta variable de empresas que estén domiciliadas o
ejerzan la mayor parte de su actividad en China, que coticen en todo el
mundo y que formen parte del universo del indice de referencia MSCI
China All share NR (en adelante, el «indice de referencia»). El universo
de inversion del subfondo puede extenderse a titulos de renta variable
cotizados en paises del indice de referencia que no sean componentes
del mismo. Como parte del proceso de inversion, el gestor de
inversiones puede disponer libremente sobre la composicion de la
cartera del subfondo y, basandose en sus convicciones, puede llevar a
cabo grandes sobreponderaciones o infraponderaciones en sectores 0
empresas frente a la composicion del indice de referencia y/o
exponerse a empresas, paises o sectores no incluidos en el indice de
referencia, aungue los componentes del indice de referencia suelan
ser representativos de la cartera del subfondo. De este modo, se
espera que la desviacion con respecto al indice de referencia sea
considerable. Con fines de claridad, el indice de referencia es un indice
generalista que no tiene necesariamente en cuenta en su composicion
0 en su metodologia de calculo las caracteristicas ESG promovidas
por el subfondo.

El subfondo invierte en renta variable de empresas que estén
domiciliadas o lleven a cabo la mayor parte de sus actividades en
China o que coticen en todo el mundo. El subfondo puede invertir en
renta variable negociada en mercados regulados fuera de la Republica
Popular de China.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en renta variable y
titulos vinculados a la renta variable de empresas chinas de cualquier
capitalizacion y de cualquier mercado o sector, incluidas las acciones
«A» chinas cotizadas en las bolsas de Shanghai y Shenzhen y
negociadas a través del programa Hong-Kong Stock Connect.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto
en bonos convertibles.

El subfondo podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario, OICVM monetarios y depdsitos.

El subfondo podré invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El subfondo busca alcanzar su objetivo extrafinanciero por medio de
inversiones en valores que han implantado buenas practicas en
términos de gestién de impactos medioambientales, sociales y de
gobernanza («ESG»), aplicando obligatoriamente un enfoque de
«mejora de calificacion» en materia de inversiéon socialmente
responsable que exige que la calificacion ESG del subfondo sea
superior a la calificacion del universo de inversién tras omitir el 20 %
de los titulos peor calificados, excluyendo bonos y otros titulos de
deuda emitidos por emisores publicos, liquidez o activos
equivalentes a la liquidez mantenidos con caracter accesorio, activos
liquidos mantenidos con carécter accesorio y activos solidarios.

El enfoque ESG de este subfondo se describe de manera
pormenorizada en el coédigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cédigo de transparencia del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al menos
el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excluyendo bonos y
otros valores de deuda de emisores publicos, la liquidez mantenida
con cardcter accesorio, los activos liquidos mantenidos con
caracter accesorio y los activos solidarios. EI método de
calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros vy,
en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los
criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de célculo puede ser diferente.!?

11 Este nombre se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el 26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente nombre en su lugar: Framlington All

China Evolving Trends.

12 La formulacion afadida «en consonancia con un enfoque de inversion socialmente responsable» solo se aplica a partir del 26 de agosto de 2022.

13 Esta estrategia de inversion se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el 26 de agosto de 2022, se aplicara la siguiente estrategia de inversion en su
lugar: El subfondo esté gestionado de manera activa y pretende alcanzar su objetivo de inversién principalmente invirtiendo en renta variable de empresas que
estén domiciliadas o ejerzan la mayor parte de su actividad en China, que coticen en todo el mundo y que formen parte del universo del indice de referencia
MSCI China All share NR (en adelante, el «indice de referencia»). Como parte del proceso de inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente
sobre la composicion de la cartera del subfondo y, basandose en sus convicciones, puede llevar a cabo grandes sobreponderaciones o infraponderaciones en
sectores 0 empresas frente a la composicion del indice de referencia y/o exponerse a empresas, paises o sectores no incluidos en el indice de referencia,
aunque los componentes del indice de referencia suelan ser representativos de la cartera del subfondo. De este modo, se espera que la desviacién con respecto
al indice de referencia sea considerable.

El subfondo invierte en renta variable de empresas que estén domiciliadas o lleven a cabo la mayor parte de sus actividades en China o que coticen en todo el
mundo. El subfondo puede invertir en renta variable negociada en mercados regulados fuera de la Republica Popular de China.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en renta variable y titulos vinculados a la renta variable de empresas chinas de cualquier capitalizacion y de
cualquier mercado o sector, incluidas las acciones «A» chinas cotizadas en las bolsas de Shanghai y Shenzhen y negociadas a través del programa Hong-Kong
Stock Connect.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en bonos convertibles.

El subfondo podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, OICVM monetarios y depdsitos.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG del universo de inversién, definida por el indice de referencia, y tanto la puntuacion ESG
del subfondo como la del indice de referencia se calculan segin una media ponderada. El método de calificacién ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia es un indice generalista
gue no tiene necesariamente en cuenta en su composicién o en su metodologia de calculo las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo. La tasa de
cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos el 75 % del patrimonio neto del subfondo. Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el
gestor de inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en el caso de
los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se describe en los documentos disponibles en el sitio web: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.
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China Sustainable Growth — continuacién

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera El
subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversion esta limitado
al 10 % del patrimonio neto del subfondo.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

. préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacioén adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestién El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de analisis macroecon6micos, sectoriales
y empresariales, al mismo tiempo que busca mejorar
significativamente el perfil ESG del subfondo en comparacion con el
del universo de inversién. El proceso de seleccion de titulos esta
basado en un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de
la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas, llevado a cabo por especialistas
sectoriales.*

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Mercado en China o Disposiciones fiscales de la

e Mercados emergentes RPC . .

o Inversiones en paises * Tipos de cambio y divisa
0 zonas geograficas * Divisa RMB
especificos * ESG )

o Inversion a través del ¢ Inversiones en el universo de
programa la pequefa capitalizacion y/o

Stock Connect la microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

14 Este Proceso de gestion se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el
26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente Proceso de gestion en su lugar: El
gestor de inversiones aplica una estrategia basada en la combinacién de analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de seleccion de
titulos esta basado en un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de
la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas, llevado a cabo por especialistas sectoriales.
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Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias hébiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y dias habiles
completos en los que estén abiertas las bolsas de Shanghéai y
Shenzhen.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
hora de corte del dia siguiente.

Creacion 28 de noviembre de 2019.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE
de Hong Kong).

AXA World Funds



China Sustainable Growth — continuacién

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio

Comisién de servicio

Clase Comision de entrada Comisién de gestion Comision de comercializacién

aplicada

A 5,00 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
ZI* — 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accién se abrird en la fecha de la primera suscripcion posterior de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR
0 100 USD, dependiendo de la divisa de referencia.
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Global Convertibles?®

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir la revalorizacion de su inversién a medio
o largo plazo, mediante una cartera de titulos convertibles gestionada
de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en titulos convertibles,
invirtiendo al menos un tercio de su patrimonio neto en titulos que
forman parte del universo del indice de referencia Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged Net (en adelante, el «indice de
referencia»). El indice de referencia también se utiliza para calcular
las comisiones de éxito de la clase de acciones sujeta a dicha
comisién mediante cotejo con él. Como parte del proceso de
inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente sobre
la composicion de la cartera del subfondo y, basandose en sus
convicciones, puede llevar a cabo grandes sobreponderaciones
o infraponderaciones en paises, sectores 0 empresas frente a la
composicion del indice de referencia y/o exponerse a empresas,
paises o sectores no incluidos en el indice de referencia. De este
modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de
referencia sea considerable.

El subfondo invierte en titulos convertibles de emisores de todo el
mundo con calificaciones crediticias que el gestor de inversiones
considere infravaloradas.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos convertibles con valores
subyacentes emitidos por empresas de cualquier capitalizacién
o sector. El subfondo invierte por lo menos el 51 % de su patrimonio
neto en titulos convertibles con grado de inversién, teniendo
presente que podra invertir hasta el 49 % de su patrimonio neto en
titulos inferiores al grado de inversion.

No obstante, el subfondo no invertird en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres califica-
ciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si los titulos
carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de rebaja de calificacion
crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en
un plazo de seis meses.

El subfondo podré invertir y/o tener una exposiciéon de hasta un 50 %
de su patrimonio neto a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertird mas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningln pais (ya sea por el Estado o por
cualquier organismo publico o local) inferiores al grado de inversiéon
o sin calificacion.

El subfondo podra invertir en renta variable cotizada y en titulos
vinculados a la renta variable, y hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo no esta sujeto a ninguna limitacién en cuanto a la parte
del patrimonio neto que puede invertir en un pais o region.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacién
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segin una media ponderada. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de célculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos
el 90 % del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera El
subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de inversion,
cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo aclaratorio, el uso
de derivados con fines de inversion esta limitado al 50 % del
patrimonio neto del subfondo.

El subfondo utiliza derivados para cubrir parcialmente el riesgo de
divisas.

Los derivados también podran utilizarse con los siguientes propoésitos:

e Ajustar las exposiciones crediticias (mediante contratos de
permuta financiera de incumplimiento crediticio o CDS)

e Aumentar la exposicion u obtener cobertura con respecto a renta
variable, titulos vinculados a la renta variable, bonos y otros
instrumentos de renta fija, indices y divisas

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-30 %; méax. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestién El gestor de inversiones aplica una estrategia
gue combina analisis macroeconémicos y sectoriales y la seleccion
de emisores. El proceso de seleccién de titulos estd basado en un
analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion, las
perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las
empresas.

Divisa de referencia EUR.

15 Este nombre se aplica a partir del 6 de agosto de 2022. Hasta el 6 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente nombre en su lugar: AXA World Funds - Framlington

Global Convertible.
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Global Convertibles — continuacion

Riesgos Informacion adicional

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital. Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos minimo de cinco afios.
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»): Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.
e Titulos convertibles e Derivados Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje o
; y apalancamiento reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
* Inversiones . héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
internacionales e Titulos de deuda de alto de América

¢ Mercados emergentes
¢ Deuda publica
e Extension

rendimiento ord q o . bol Todas las 6rd
. rdenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las érdenes
* Titulos de la norma 144A se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
e ESG la hora de corte del dia siguiente.

e Reinversion Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comisién de éxito Thomson Reuters

. I . . Convertible Global Focus Hedged denominado en EUR para las

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de clases de acciones denominadas en EUR: Thomson Reuters
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora  conyertible Global Focus Hedged denominado en

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de . - .
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media. EUR y convertido en la divisa correspondiente para las clases de
) J o, , acciones no denominadas en EUR; Thomson Reuters Convertible
Método de calculo de la exposicion global Metodologia del Global Focus Hedged denominado en la divisa correspondiente
compromiso. para las clases de acciones con cobertura no denominadas en EUR.
La comisién de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad

respecto al indice de referencia, de acuerdo con el modelo del
indice de referencia.

Creacion 3 de noviembre de 2010.

Gastos no recurrentes maximos Gastos recurrentes maximos detraidos del Gastos detraidos del subfondo en
detraidos de su inversion condiciones especificas
Clase Comisién de entrada Cogﬂ(;ss;%r;]de Comlsg)rrig:dsaervmo co%oeTé?;ﬁga%‘iaén Comisién de éxito

A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — 10 %

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 %

= 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %
2,00 % 0,85 % 0,50 % — —

| — 0,50 % 0,50 % — 10 %
— 0,60 % 0,50 % — —

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informaciéon mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacién de su inversién a largo plazo, en USD,
y un objetivo de inversién sostenible, mediante una cartera gestio-
nada de forma activa, compuesta por acciones cotizadas y titulos
vinculados a la renta variable de empresas innovadoras, en
consonancia con un enfoque de inversién socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo estd gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en los mercados de
renta variable de todo el mundo, principalmente invirtiendo en renta
variable de empresas que forman parte del universo del indice de
referencia S&P Global Small Cap Total Return Net (en adelante,
el «indice de referencia»). Como parte del proceso de inversion,
el gestor de inversiones puede disponer libremente sobre Ila
composicion de la cartera del subfondo y, basadndose en sus
convicciones, puede llevar a cabo grandes sobreponderaciones
o infraponderaciones en paises, sectores 0 empresas frente a la
composicion del indice de referencia y/o exponerse a empresas,
paises o sectores no incluidos en el indice de referencia, aunque los
componentes del indice de referencia suelan ser representativos de
la cartera del subfondo. De este modo, se espera que la desviacion
con respecto al indice de referencia sea considerable. Con fines
de claridad, el indice de referencia es un indice generalista que no
esté en linea con el objetivo de inversion sostenible del subfondo,
pero se utiliza como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas préacticas
en términos de gestion de impactos medioambientales, sociales
y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selectivo de
inversion socialmente responsable que tiene en cuenta criterios no
financieros, el cual consiste en seleccionar los mejores emisores del
universo de inversion en funcion de sus calificaciones extrafinan-
cieras centradas en el pilar de gobernanza («calificaciones G»). El
enfoque selectivo Best-in-Universe, que se aplica obligatoria-
mente en todo momento, consiste en reducir en al menos un 20 %
el universo de inversion, tal y como lo define el indice de refe-
rencia, excluyendo a los emisores segun sus calificaciones G,
cuando proceda, con la excepcion de bonos y otros valores de
deuda de emisores publicos, la liquidez mantenida con caracter
accesorio y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a més tardar cada seis meses,
tal y como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en el
caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se describe
en los documentos disponibles en el sitio web: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversién se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los
criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes estra-
tegias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son dificiles
de comparar entre si. Las estrategias que incorporan criterios ESG
y aquellas que incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden
utilizar datos ESG similares pero que deberian distinguirse dado
que su método de calculo puede ser diferente.

El subfondo invierte principalmente en renta variable de empresas
de pequefia capitalizacion de todo el mundo, incluidas las acciones
que forman parte del indice de referencia.

En concreto, el subfondo invierte en renta variable y titulos vincu-
lados a la renta variable de empresas de pequefia capitalizacién de
cualquier sector, cotizadas en los mercados financieros de todo el
mundo.

El subfondo podré invertir, en total, hasta un 10 % de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario, bonos convertibles
y fondos cotizados (ETF).

El subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera A efectos
de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra utilizar
instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».
Proceso de gestion Las decisiones de inversion estan basadas en
una combinacién de andlisis macroecondémicos sectoriales y la
seleccion de empresas. El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicién del universo admisible tras la aplicaciéon de un primer
filtro de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por
un segundo filtro Best-in-Universe, disefiado para eliminar los
peores emisores del universo de inversion basandose en sus
calificaciones extrafinancieras calculadas segun la metodologia de
calificacion ESG de AXA IM; 2) un analisis del modelo de negocio,
la calidad de la gestion, las perspectivas de crecimiento, la calidad
de la ventaja técnica y la innovacion, y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia USD.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones
« Inversiones en el universo internacionales
de la pequefia e ESG

capitalizacion y/o la
microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COmMpromiso.

16 Este nombre se aplica a partir del 6 de agosto de 2022. Hasta el 6 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente nombre en su lugar: Framlington Next Generation.
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Next Generation — continuacion

Informacidn adicional Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

minimo de cinco afios. Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Categoria segtn el SFDR Producto Articulo 9. Creacién 7 de enero de 2013.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos

de América.
Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio

Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,75% 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacion de su inversién a largo plazo, en EUR,
y un objetivo de inversién sostenible, mediante una cartera gestionada
de forma activa, compuesta por acciones cotizadas, titulos vinculados
a la renta variable e instrumentos derivados, a través de empresas
que creen valor financiero y social, en consonancia con un enfoque de
impacto e inversion socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con un proceso de Inversion Responsable (IR) con el fin de
capturar oportunidades en el mercado europeo de renta variable,
principalmente invirtiendo en renta variable de empresas que
forman parte del universo de un indice de referencia constituido en
un 50 % por el indice STOXX Europe Small 200 Total Return Net
y en otro 50 % por el indice STOXX Europe Mid 200 Total Return Net
(en adelante, el «indice de referencia»). Como parte del proceso de
inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente sobre
la composicion de la cartera del subfondo y, basandose en sus
convicciones, puede llevar a cabo grandes sobreponderaciones
o infraponderaciones en paises, sectores 0 empresas frente a la
composicién del indice de referencia y/o exponerse a empresas,
paises o sectores no incluidos en el indice de referencia, aunque los
componentes del indice de referencia suelan ser representativos de
la cartera del subfondo. De este modo, se espera que la desviacion
con respecto al indice de referencia sea considerable. Con fines de
claridad, el indice de referencia es un indice generalista que no esta
en linea con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero
se utiliza como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende respaldar a largo plazo los ODS de las
Naciones Unidas, haciendo hincapié en los temas sociales, como
la educacion de calidad (ODS 4) y la promocion del trabajo
decente y el crecimiento econdmico (ODS 8). De este modo, el
subfondo esta obligado a adoptar en todo momento el enfoque de
impacto de AXA IM para los activos cotizados, disponible en
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/listed-assets, segun el cual el gestor de inversiones
adopta un enfoque de impacto en el proceso de seleccion de
titulos, que tiene en cuenta cinco pilares clave: la intencionalidad
(titulos que persiguen un determinado resultado positivo en materia
social o medioambiental), la tangibilidad (inversiones en empresas
en las que los resultados positivos tienen una importancia tangible
tanto para los beneficiarios como para la empresa, o para ambos),
la adicionalidad (las decisiones se juzgan teniendo en cuenta la
probabilidad de poder satisfacer unas necesidades sociales
0 medioambientales que no estan cubiertas), la externalidad (las
practicas empresariales o los productos y servicios de una
empresa podrian dafiar considerablemente el impacto positivo
que genera en otros lugares) y la mensurabilidad (metodologia
y compromiso claros para medir e informar sobre los resultados
sociales de las inversiones).

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inversiones
en valores sostenibles que han implantado buenas practicas en
términos de gestion de impactos medioambientales, sociales y de
gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selectivo de inversion
socialmente responsable que tiene en cuenta criterios no financieros,
el cual consiste en seleccionar los mejores emisores del universo
de inversion en funcién de sus calificaciones extrafinancieras
centradas en la puntuacién de capital humano, compuesta por tres
factores ponderados por igual: la gestion de las carreras, las con-
diciones laborales y el didlogo social. El enfoque selectivo Best-in-
Universe, que se aplica obligatoriamente en todo momento,
consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de inversion,
tal y como lo define el indice de referencia, excluyendo a los
emisores segun sus calificaciones de capital humano, cuando
proceda, con la excepcion de bonos y otros valores de deuda de
emisores publicos, la liqguidez mantenida con caracter accesorio
y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza, haciendo hincapié en las mejores
practicas en materia de gestion del capital humano.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.
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Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que
los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de calculo puede ser diferente.

El subfondo invierte principalmente en renta variable de empresas
de pequefia y mediana capitalizacion domiciliadas o que coticen
enla zona geogréafica europea y que, en opinién del gestor de
inversiones, tengan un rendimiento superior a la media en lo que
respecta a la gestion del capital humano.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario y hasta un 10 % en
bonos, incluidos bonos convertibles.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
A efectos de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra
utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicién del universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro
de exclusién, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo
filtro Best-in-Universe, disefiado para eliminar los peores emisores
del universo de inversion basandose en sus calificaciones
extrafinancieras calculadas segun la metodologia de calificacion
ESG de AXA IM vy utilizando criterios medioambientales, sociales
y de gobernanza (inversion responsable) haciendo hincapié en las
mejores practicas en materia de gestion del capital humano, tales
como la creacion y la estabilidad de los empleos, la formacion y el
desarrollo, la gestion del rendimiento y los mecanismos de
recompensa, la precariedad y la rotacion; 2) un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Divisa de referencia EUR.
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ACT Human Capital — continuacion

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en el universo ¢ Inversiones en paises
de la pequefia 0 zonas geograficas
capitalizacién y/o la especificos
microcapitalizacién

e ESG

¢ Inversiones de impacto

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Dias hébiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 30 de octubre de 2007.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion

A 5,50 % 2,00 % 0,50 % —

E — 2,00 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 1,00 % 0,50 % —

| — 0,80 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % —
VAl — 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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ltaly Equity?’

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversién a largo plazo,
en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo estd gestionado de manera
activa e invierte principalmente en renta variable de empresas de
cualquier capitalizacion domiciliadas o cotizadas en ltalia y que
formen parte del universo del indice de referencia FTSE ltalia All-
share NT (en adelante, el «indice de referencia»). Como parte del
proceso de inversion, el gestor de inversiones puede disponer
libremente sobre la composicién de la cartera del subfondo
y, basdndose en sus convicciones, puede llevar a cabo grandes
sobreponderaciones o infraponderaciones en sectores o empresas
frente a la composicion del indice de referencia y/o exponerse
a empresas, paises 0 sectores no incluidos en el indice de referencia,
aunque los componentes del indice de referencia suelan ser repre-
sentativos de la cartera del subfondo. De este modo, se espera que
la desviacion con respecto al indice de referencia sea considerable.

En concreto, en todo momento el subfondo invierte al menos:

- el 75 % de su patrimonio neto en titulos y derechos aptos para PEA
(plan de ahorro en acciones) emitidos por empresas registradas en el
Espacio Econémico Europeo (EEE);

- el 70 % de su patrimonio neto, de manera directa o indirecta, en
titulos, entre los que se incluyen los que no se negocian en mercados
regulados o mediante un sistema de negociacion multilateral (MTF),
emitidos o suscritos por empresas domiciliadas en ltalia, tal y como
establece el articulo 73 del texto Unico del impuesto sobre la renta
(Decreto del Presidente de la Republica n.° 917, de 22 de diciembre
de 1986), o en otro Estado miembro de la UE o del EEE y con un
establecimiento permanente en ltalia.

Dentro de este limite y durante al menos 2/3 del afio natural, el
mencionado 70 % debe invertirse de la siguiente manera:

- al menos un 25 % en titulos de empresas no cotizadas en el indice
FTSE MIB de la Bolsa de Milan o en cualquier otro indice equivalente
de otros mercados regulados;

- al menos un 5 % en titulos de empresas no cotizadas en los indices
FTSE MIB y FTSE Mid Cap de la Bolsa de Milan o en cualquier otro
indice equivalente de otros mercados regulados.

El subfondo no podra invertir i) mas del 10 % del patrimonio neto en
titulos o derechos emitidos o suscritos por la misma empresa ni ii) en
titulos emitidos por empresas no residentes en paises que permitan
un adecuado intercambio de informacién con Italia.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El subfondo esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera A efectos
de gestién eficiente de la cartera, el subfondo podra utilizar instru-
mentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en el
marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las siguientes
técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la secci6n
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion Las decisiones de inversion estan basadas
enuna combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccién de titulos esta basado en
un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad
de las empresas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en paises ¢ Inversiones en el universo de
0 zonas geogréficas la pequefa capitalizacion y/o
especificos la microcapitalizacion
o ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo e lItalia, excepto el 31
de diciembre.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Otros Apto para PEA. El subfondo esta clasificado como «inver-
siones aptas» a efectos de los piani individuali di risparmio a lungo
termine (PIR), de conformidad con el articulo 1, apartados de 100
a 114, de la ley italiana n.° 232, de 11 de diciembre de 2016, para
PIR establecidos antes del 31 de diciembre de 2018, o de confor-
midad con la ley italiana n.° 157, de 19 de diciembre de 2019 y con la
ley italiana n.° 234 de 30 de diciembre de 2021, para PIR establecidos
antes del 1 de enero de 2020.

Creacion 10 de enero de 1997.

17 Este nombre se aplica a partir del 6 de agosto de 2022. Hasta el 6 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente nombre en su lugar: Framlington Italy.
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Italy Equity — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada ~ Comision de comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Framlington Longevity Economy

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacién de su inversion a largo plazo en USD,
mediante una cartera gestionada de forma activa, compuesta por
acciones cotizadas, titulos vinculados a la renta variable e instru-
mentos derivados, en consonancia con un enfoque de inversion
socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI AC World Total Return Net
(en adelante, el «indice de referencia») con fines exclusivamente
comparativos. El gestor de inversiones puede disponer plenamente
sobre la composicién de la cartera del subfondo y puede exponerla
a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice de referencia.
No existe ninguna restriccién sobre la desviacién que pueden registrar
la cartera y la rentabilidad del subfondo con respecto a las del indice
de referencia.

El subfondo invierte en acciones de empresas de todo el mundo
gue estan relacionadas con el envejecimiento de la poblacion y el
aumento de la esperanza de vida.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en renta variable y titulos vincu-
lados a la renta variable de empresas especializadas en cuidados
geriatricos, bienestar y tratamientos médicos. El subfondo también
trata de beneficiarse del aumento del gasto durante la vejez (como
actividades de ocio, planificacion financiera y estética). Abarca todo
tipo de empresas que trabajen en el ambito del envejecimiento
demografico, desde empresas que venden productos a la creciente
poblaciéon de mayor edad, lo cual equivale a un porcentaje cada vez
més grande del gasto de consumo, hasta empresas financieras que
ayudan a construir planes de ahorro a largo plazo o sociedades
inmobiliarias especializadas en hospitales u hogares para la tercera
edad.

El subfondo puede invertir en titulos de renta variable de cualquier
capitalizacion bursatil.

El subfondo no esté sujeto a ninguna limitacion en cuanto a la parte
del patrimonio neto que puede invertir en un pais o region.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inversiones
en valores que han implantado buenas practicas en términos de
gestion de impactos medioambientales, sociales y de gobernanza
(«ESG»), utilizando un enfoque selectivo de inversion socialmente
responsable, el cual consiste en seleccionar los mejores emisores
del universo de inversion compuesto por renta variable cotizada
en los mercados mundiales, en funcién de sus calificaciones extra-
financieras centradas en el pilar medioambiental («calificaciones E»).
El enfoque selectivo Best-in-Universe, que se aplica obligatoria-
mente en todo momento, consiste en reducir en al menos un 20 %
el universo de inversion inicial, excluyendo emisores en funcién de
sus calificaciones E.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses,
taly como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros y,
en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
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subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que
los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de célculo puede ser diferente.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
acciones A chinas cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podré utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestiéon El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El gestor de inversiones selecciona las inversiones
mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1) definicion del
universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro de exclusion,
tal y como se describe en las Politicas de exclusion sectorial y de
Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo filtro Best-in-
Universe, disefiado para eliminar los peores emisores del universo
de inversion definido con fines ESG, basandose en sus calificaciones
extrafinancieras calculadas segun la metodologia de calificacion
ESG de AXA IM; 2) un andlisis riguroso del modelo de negocio, la
calidad de la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil de
riesgo / rentabilidad de las empresas, haciendo hincapié en los
beneficios a medio y largo plazo derivados del envejecimiento de la
poblacién como tendencia demografica a largo plazo.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Inversiones internacionales e Inversiones en sectores

e Inversiones en el universo o clases de activos
de la pequefia especificos
capitalizacion y/o la e ESG
microcapitalizacion o Stock Connect

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpromiso.
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Framlington Longevity Economy — continuacion

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su
inversion

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 12 de enero de 2007.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comision de gestion Comisién de servicio aplicada Comision de comercializacion
A 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % =
N 2,00 % 1,75 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 %
ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % o

Véase la seccién «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Framlington Robotech

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacién de su inversién a largo plazo en USD,
mediante una cartera gestionada de forma activa, compuesta por
acciones cotizadas y titulos vinculados a la renta variable, en
consonancia con un enfoque de inversién socialmente responsable
(ISR).

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI AC World Total Return Net
(en adelante, el «indice de referencia») con fines exclusivamente
comparativos. El gestor de inversiones puede disponer plenamente
sobre la composicién de la cartera del subfondo y puede exponerla
a empresas, paises o sectores no incluidos en el indice de
referencia. No existe ninguna restriccion sobre la desviacién que
pueden registrar la cartera y la rentabilidad del subfondo con
respecto a las del indice de referencia.

El subfondo invierte en renta variable de empresas de todo el
mundo que formen parte del sector de la tecnologia robotica.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en renta variable y titulos
vinculados a la renta variable de empresas del sector de la
tecnologia robdtica y/o empresas que hagan un gran uso de dicha
tecnologia en sus actividades, tales como empresas de los sectores
del transporte, la salud, los semiconductores y la programacion
informética. Las inversiones podran realizarse en empresas de
cualquier capitalizacion bursatil.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de
inversiones en valores que han implantado buenas practicas en
términos de gestion de impactos medioambientales, sociales y de
gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selectivo de inversion
socialmente responsable, el cual consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversion compuesto por renta
variable cotizada en los mercados mundiales, en funcién de sus
calificaciones extrafinancieras centradas en el pilar medioambiental
(«calificaciones E»). El enfoque selectivo Best-in-Universe, que se
aplica obligatoriamente en todo momento, consiste en reducir en
al menos un 20 % el universo de inversién inicial, excluyendo
emisores en funcion de sus calificaciones E.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses,
taly como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los
criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
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criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de calculo puede ser diferente.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario y hasta el 10 % en acciones A chinas cotizadas en
Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podrd utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados». Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo
emplea, en el marco de su actividad de gestion de inversiones
diaria, las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; méax. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El gestor de inversiones selecciona las inversiones
mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1) definicion del
universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro de exclusion,
tal y como se describe en las Politicas de exclusion sectorial y de
Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo filtro Best-in-
Universe, disefiado para eliminar los peores emisores del universo
de inversion definido con fines ESG, basandose en sus calificaciones
extrafinancieras calculadas segin la metodologia de calificacion
ESG propia de AXA IM; 2) un analisis riguroso del modelo de
negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de crecimiento
y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas, haciendo hincapié
en los beneficios a medio y largo plazo del disefio, la produccién o el
uso de tecnologia robotica.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccidn «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

e Inversiones en sectores ¢ Inversiones en el universo
o clases de activos de la pequefia capitalizacion
especificos y/o la microcapitalizacion

e Stock Connect e ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del

COMpromiso.
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Framlington Robotech — continuacion

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Japén, el Reino Unido
y los Estados Unidos de América.

Gastos no recurrentes maximos detraidos

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 13 de diciembre de 2016.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

de su inversion

Comisién de servicio

subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion aplicada Comisién de comercializaciéon
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de
acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

Folleto  Pagina 57 de 233

AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Switzerland Equity?®

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en CHF, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa e invierte principalmente con el fin de capturar oportunidades
en renta variable emitida por empresas cotizadas o domiciliadas en
Suiza y que formen parte del universo de un indice de referencia
constituido en un 60 % por el indice SPI Middle Caps Total Return
y en otro 40 % por el indice SPI Large Caps Total Return (en
adelante, el «indice de referencia»). Como parte del proceso de
inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente sobre
la composicion de la cartera del subfondo y, basandose en sus
convicciones, puede llevar a cabo grandes sobreponderaciones
o infraponderaciones en sectores o empresas frente a la composicion
del indice de referencia y/o exponerse a empresas, paises 0 sectores
no incluidos en el indice de referencia, aunque los componentes del
indice de referencia suelan ser representativos de la cartera del
subfondo. De este modo, se espera que la desviacion con respecto
al indice de referencia sea considerable.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en renta variable
de empresas de cualquier capitalizacion domiciliadas o cotizadas
en Suiza.

El subfondo podra invertir hasta un 10 % de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario, bonos convertibles y fondos
cotizados (ETF).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El subfondo est& obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
gquidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera A efectos
de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra utilizar instru-
mentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-40 %; max. 90 %

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestién El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacion de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccion de titulos esta basado en
un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad
de las empresas.

Divisa de referencia CHF.
Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en paises o0 zonas geograficas especificos
e ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COmMpromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y Suiza.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Patris.
Creacion 20 de junio de 1990.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comision de gestion Comisién de servicio aplicada ~ Comision de comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Awww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.

18 Este nombre se aplica a partir del 6 de agosto de 2022. Hasta el 6 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente nombre en su lugar: Framlington Switzerland.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir la revalorizacién de su inversién a largo
plazo, en GBP, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a la renta
variable e instrumentos derivados de estos.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado de renta
variable del Reino Unido, principalmente invirtiendo en renta
variable de empresas que forman parte del universo del indice de
referencia FTSE All Share Total Return (en adelante, el «indice de
referencia»). Como parte del proceso de inversion, el gestor de
inversiones puede disponer libremente sobre la composicién de la
cartera del subfondo y, basandose en sus convicciones, puede
llevar a cabo grandes sobreponderaciones o infraponderaciones en
sectores 0 empresas frente a la composicion del indice de
referencia y/o exponerse a empresas, paises o sectores no
incluidos en el indice de referencia, aunque los componentes del
indice de referencia suelan ser representativos de la cartera del
subfondo. De este modo, se espera que la desviacion con respecto
al indice de referencia sea considerable.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en empresas de
cualquier capitalizacion domiciliadas o cotizadas en el Reino Unido.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El subfondo esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes.?®

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
A efectos de gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra
utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-10 %; méx. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacion de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccion de titulos esta basado en
un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas.

Divisa de referencia GBP.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en paises o ¢ Inversiones en el universo
zonas geogréficas de la pequefia
especificos capitalizacion y/o la
microcapitalizacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COmMpromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.2

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y el Reino Unido.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 18 de noviembre de 2015.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un

Clase Comisién de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

| — 0,60 % 0,50 % —

G — 0,60 % 0,50 % —

L — 0,60 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.

19 Este nombre se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el 26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente nombre en su lugar: Framlington UK

20 Este parrafo solamente se aplicara a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el 26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente parrafo en su lugar: El subfondo esta
obligado a adoptar en todo momento la Politica de exclusion sectorial de AXA IM, tal y como se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes.

2lEsta clasificacion de productos de acuerdo con el SFDR se aplica a este subfondo a partir del 26 de agosto de 2022.
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ACT Social Progress

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacién de su inversion a largo plazo, en USD,
y un objetivo de inversion sostenible, mediante una cartera
gestionada de forma activa, compuesta por acciones cotizadas y
titulos vinculados a la renta variable, a través de empresas que
creen valor financiero y social fomentando el progreso social.

Estrategia de inversion El subfondo estd gestionado de
manera activa con el fin de capturar oportunidades en el
mercado de renta variable, invirtiendo al menos un 20 % de su
patrimonio neto en renta variable de empresas que forman parte
del universo del indice de referencia MSCI AC World Total
Return (en adelante, el «indice de referencia»). Como parte del
proceso de inversion, el gestor de inversiones puede disponer
libremente sobre la composicion de la cartera del subfondo vy,
baséndose en sus convicciones, puede llevar a cabo grandes
sobreponderaciones o infraponderaciones en paises, sectores o
empresas frente a la composicion del indice de referencia y/o
exponerse a empresas, paises o sectores no incluidos en el
indice de referencia. De este modo, se espera que la desviacion
con respecto al indice de referencia sea considerable. Con fines
de claridad, el indice de referencia es un indice generalista que
no estd en linea con el objetivo de inversion sostenible del
subfondo, pero se utiliza como referencia para su objetivo
financiero.

El objetivo del subfondo es obtener una rentabilidad financiera y
un impacto positivo y cuantificable en la sociedad y, mas
concretamente, en cuestiones sociales. El subfondo invierte
principalmente en renta variable cotizada en todo el mundo que
contempla los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
Naciones Unidas en su dimension social. Los siguientes ODS
tienen un caracter social directo: fin de la pobreza y acceso a
productos y servicios esenciales (ODS 1), acceso a alimentos
seguros Yy nutritivos (ODS 2), promociéon de la salud, la
seguridad y el bienestar (ODS 3), promocion de la educacion de
calidad (ODS 4), igualdad de género (ODS 5), acceso a agua
limpia y saneamiento (ODS 6), acceso a energia asequible y no
contaminante (ODS 7), promocién del trabajo decente y el
crecimiento economico (ODS 8), promocion de una
industrializacion inclusiva de empresas pequefias e innovacion
(ODS 9), reduccion de las desigualdades sociales (ODS 10),
construccion de ciudades y comunidades seguras, fiables y
asequibles (ODS 11), y promocién de la paz, la justicia y la
lucha contra todas las formas de crimen organizado (ODS 16).
En concreto, el objetivo del fondo es centrarse en areas de
progreso social destacadas por los ODS, como la vivienda y la
infraestructura bésica, la inclusion financiera y tecnolégica, las
soluciones de atencién sanitaria, el bienestar y la seguridad, la
educacion y el espiritu empresarial.

El subfondo pretende respaldar a largo plazo los ODS de las
Naciones Unidas, haciendo hincapié en los temas sociales. De
este modo, el subfondo adopta el enfoque de impacto de AXA
IM para los activos cotizados, disponible en https://www.axa-
im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets,
segun el cual el gestor de inversiones adopta un enfoque de
impacto en el proceso de seleccion de titulos, que tiene en
cuenta cinco pilares clave: la intencionalidad (titulos que
persiguen un determinado resultado positivo en materia social o
medioambiental), la tangibilidad (inversiones en empresas en
las que los resultados positivos tienen una importancia tangible
tanto para los beneficiarios como para la empresa, o para
ambos), la adicionalidad (las decisiones se juzgan teniendo en
cuenta la probabilidad de poder satisfacer unas necesidades
sociales o medioambientales que no estan cubiertas), la
externalidad (las practicas empresariales o los productos y
servicios de una empresa podrian dafiar considerablemente el
impacto positivo que genera en otros lugares) y la
mensurabilidad (metodologia y compromiso claros para medir e
informar sobre los resultados sociales de las inversiones). El
subfondo se compromete a mantener en todo momento al
menos el 70 % de los activos invertidos en empresas valoradas
internamente a través del enfoque de impacto anteriormente
mencionado.
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El subfondo adopta un enfoque selectivo Best-in-Universe de
inversion socialmente responsable teniendo en cuenta criterios no
financieros que consiste en seleccionar a los mejores emisores
del universo de inversion en funcién de su contribucién a los
Objetivos de Desarrollo Sostenible sociales de las Naciones
Unidas («ODS sociales de la ONU»). El enfoque selectivo
consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de inversion
descrito anteriormente (con la excepcién de la liquidez mantenida
con caracter accesorio y los activos solidarios), mediante una
combinacién de datos internos y externos relativos a los ODS.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses,
tal y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://iww.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de la liquidez mantenida con carcter accesorio y los
activos solidarios. El método de calificacién ESG se describe en
el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de
determinadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas
puede hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende,
las diferentes estrategias de inversion que utilizan criterios e
informes ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias
gue incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios
de desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero
gue deberian distinguirse dado que su método de calculo puede
ser diferente.

Las inversiones podran realizarse en empresas de cualquier
sector y capitalizacion burséatil.

El subfondo podré invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario y hasta el 5 % en acciones A
chinas cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera El
subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestiéon de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-20 %; méax. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra 0 recompra inversa.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccién
«Informaciéon adicional acerca de la gestion eficiente de la
cartera».
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ACT Social Progress — continuacién

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un primer
filtro de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de
exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por
un segundo filtro Best-in-Universe sobre los indicadores ODS; 2)
una combinacién de analisis macroeconoémicos, sectoriales
y empresariales que se basan en un andlisis riguroso del modelo
de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de crecimiento
y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas, haciendo
hincapié en los beneficios a medio y largo plazo de empresas que
demuestren estar fuertemente comprometidas con la promocion
del progreso social. El proceso también esta basado en filtros
y analisis de inversiones responsables, asi como en la evaluacion,
el seguimiento y la medicién de las repercusiones a fin de verificar
y demostrar la posibilidad de alcanzar los resultados esperados.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Mercados emergentes e ESG

¢ Inversiones internacionales e Impacto

e Inversiones en el universo e Inversiones en sectores
de la pequefia o clases de activos
capitalizacién y/o la especificos
microcapitalizacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

inversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados
Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Asesor de inversiones AXA Investment Managers Paris
Creacion 20 de febrero de 2017.

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion  Comision de servicio aplicada  Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
S 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
Zl — 0,60 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la dlima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Avww.axa-im.com o solicite una
lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Metaverse

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversién a largo plazo, en
USD, mediante una cartera gestionada de forma activa, compuesta
por acciones cotizadas y titulos vinculados a la renta variable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice MSCI AC World Total Return Net
(en adelante, el «indice de referencia») con fines exclusivamente
comparativos. El gestor de inversiones puede disponer plenamente
sobre la composicién de la cartera del subfondo y puede exponerla
a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice de referencia.
No existe ninguna restriccion sobre la desviacién que pueden registrar
la cartera y la rentabilidad del subfondo con respecto a las del indice
de referencia.

El subfondo invierte en renta variable de empresas de todo el mundo
vinculadas con el Metaverso.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos dos
tercios de su patrimonio neto en titulos de renta variable y titulos
vinculados a la renta variable de empresas de todo el mundo de
cualquier capitalizacion bursatil (empresas de pequefia, mediana y
gran capitalizacion) relacionadas con aspectos del Metaverso, lo que
incluye empresas que trabajan con tecnologias habilitantes, de juego,
socializacion y trabajo que respaldan el desarrollo del Metaverso
(«Metaverso» es un término empleado para describir la evolucion de
Internet a una realidad digital alternativa que funciona con estas
tecnologias habilitantes y donde las personas pueden trabajar,
relacionarse y jugar en una experiencia que abarca tanto el mundo
real como el virtual). El gestor de inversiones considera empresas de
pequefia capitalizacion aquellas con una capitalizacién bursatil de 500
millones de USD como minimo y las inversiones en empresas con
una capitalizacion bursatil inferior a dicho umbral son algo accesorio.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario y hasta el 10 % de su patrimonio neto en acciones A
cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones esta
obligado a adoptar en todo momento las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en el caso de
los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se describe en los
documentos disponibles en el sitio web: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados (como futuros
y opciones) a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la cartera.
El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiébn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una

Metaverse — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de

rentabilidad gradual para el subfondo).
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa. Todas las técnicas de gestion
eficiente de la cartera se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El gestor de inversiones selecciona titulos
basandose en un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad
de la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas, haciendo hincapié en los beneficios
a medio y largo plazo vinculados al Metaverso.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):

e Inversiones internacionales .

e Inversiones en el universo .
de la pequefia capitalizacién
y/o la microcapitalizacion

e ESG .

Mercados emergentes

Inversiones en sectores
o clases de activos
especificos

Inversioén a través del
programa Stock Connect

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora espera
que la probabilidad de impacto de los riesgos de sostenibilidad sobre
la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, el Reino Unido y los
Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones
(Londres).

Creacion 18 de marzo de 2022.

AXA Investment Managers UK Limited

Gastos recurrentes maximos detraidos del

su inversion

subfondo alo largo de un afio

Clase Comision de entrada Comision de gestion Comision de servicio aplicada Comision de comercializacion

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % —

E — 1,50 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % =

G — 0,60 % 0,50 % —

| = 0,60 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 %
u 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
A — 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/mww.axa-im.com o solicite una

lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Global Factors - Sustainable Equity

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacién a largo plazo superior a la del indice MSCI
World Total Return Net (en adelante, el «indice de referencia»), con
menor volatilidad y un objetivo de inversion sostenible que busca unas
variables ESG considerablemente mejores y una intensidad de
carbono inferior a la del indice de referencia, utilizando un enfoque de
inversion socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa respecto al indice de referencia y pretende alcanzar su
objetivo financiero invirtiendo principalmente en una cesta bien
diversificada de acciones emitidas por las empresas que componen
el indice de referencia. El universo de inversion del subfondo puede
extenderse a titulos de renta variable cotizados en paises del indice
de referencia que no sean componentes del mismo.

Basandose en sus convicciones, el gestor de inversiones podra
adoptar posiciones de sobreponderacion o infraponderacion frente
al indice de referencia, lo que significa que se espera que la
desviacion con respecto a dicho indice sea considerable. Sin
embargo, en determinadas condiciones de mercado, la rentabilidad
del subfondo podra ser similar a la del indice de referencia. Esto
podria producirse, por ejemplo, cuando las rentabilidades de las
acciones van casi de la mano de los beneficios, el nivel de riesgo
macroecondmico es bajo y la rentabilidad del mercado de renta
variable es muy similar a la de los factores de calidad y baja
volatilidad que persigue el gestor de inversiones. Con fines de
claridad, el indice de referencia del subfondo es un indice
generalista que no cuenta con un objetivo explicito de inversién ni
de sostenibilidad, pero se utiliza para medir el éxito de los objetivos
de inversion y sostenibilidad del subfondo.

El gestor de inversiones se basa en modelos cuantitativos propios
que incorporan datos tanto financieros como no financieros para
seleccionar valores para el subfondo. El enfoque del gestor de
inversiones a la hora de construir una cartera es mayormente
sistematico y la estructura de la cartera se optimiza de tal manera
que cumpla el objetivo de inversion. La optimizacion esté disefiada
para considerar la exposicion a factores de cada titulo junto con su
calificacién ESG y su huella de carbono (medida en toneladas de
COz/millones de USD en ingresos).

El gestor de inversiones aplica un enfoque de «mejora de
calificacion ESG» que exige que la calificacion ESG del subfondo
sea superior a la calificacion del universo de inversion tras omitir el
20 % de los titulos peor calificados, excluyendo los activos liquidos
mantenidos con caracter accesorio y los activos solidarios.

Este proceso inclina la cartera hacia titulos con puntuaciones ESG
mas altas y menor intensidad de carbono, manteniendo al mismo
tiempo la exposicion a factores deseada. La decision de mantener,
comprar o vender un valor se basa tanto en datos financieros como
no financieros. El enfoque ESG del subfondo se describe de manera
pormenorizada en el coédigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de titulos, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos
solidarios. El método de calificacion ESG se describe en el
siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determi-
nadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer
que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversién que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de célculo puede ser diferente.
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En concreto, el subfondo invierte en renta variable y titulos vinculados
a la renta variable de empresas de cualquier capitalizacion, con una
inversion minima del 51 % del patrimonio neto en renta variable en
todo momento.

El subfondo podra invertir hasta un 5 % de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestién eficiente de la cartera El
subfondo podré utilizar instrumentos derivados a efectos de cobertura
y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomar& valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa. Todas las técnicas de gestion
eficiente de la cartera se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de la
gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion Para la seleccion de titulos individuales, el
gestor de inversiones se basa en un proceso cuantitativo propio
disefiado para identificar los factores fundamentales de riesgo /
rentabilidad, al mismo tiempo que busca mejorar significativamente
el perfil ESG del subfondo en comparacion con el del indice de
referencia.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones internacionales
e ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

¢ Meétodo y modelo

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segln el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creaciéon 25 de julio de 2013.
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Global Factors — Sustainable Equity — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 5,50 % 0,45 % 0,50 % —
AX 5,50 % 0,90 % 0,50 % —
BX* 3% 1,35 % 0,50 % —
E — 0,45 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,25 % 0,50 % —
| — 0,19 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 2,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,55 % 0,50 % 0,55 %
ZF 2,00 % 0,25 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accion se abrird en la fecha de la primera suscripcion de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo de la
divisa de referencia.
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ACT Factors — Climate Equity Fund

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo La revalorizacién a largo plazo superior a la del indice
MSCI World Climate Change (en adelante, el «indice de referencia»)
con un perfil de volatilidad inferior al del indice de referencia.
El subfondo pretende alcanzar su objetivo de inversion sostenible: i)
utilizando un enfoque de inversién socialmente responsable que
mejora la puntuacion ESG de la cartera al compararla con su
universo de inversion, ii) obteniendo exposicion a empresas que
participen en la lucha contra el cambio climatico o la transicion
energética hacia recursos mas verdes y iii) compensando total
o parcialmente las emisiones de carbono del subfondo para
contribuir a lograr los objetivos de calentamiento global a largo plazo
del Acuerdo de Paris.??

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y pretende alcanzar su objetivo financiero invirtiendo princi-
palmente en una cesta bien diversificada de valores de renta
variable mundial emitidos en los paises que componen el indice de
referencia. El universo de inversion del subfondo puede extenderse
a titulos de renta variable cotizados en paises admisibles del indice
de referencia que no sean componentes del mismo.

Basandose en sus convicciones, el gestor de inversiones podra
adoptar posiciones de sobreponderacion o infraponderacion frente
al indice de referencia, lo que significa que se espera que la
desviacion con respecto a dicho indice sea considerable. Sin
embargo, en determinadas condiciones de mercado, la rentabilidad
del subfondo podra ser similar a la del indice de referencia. Esto
podria producirse, por ejemplo, cuando las rentabilidades de las
acciones van casi de la mano de los beneficios, el nivel de riesgo
macroeconémico es bajo y la rentabilidad del mercado de renta
variable es muy similar a la de los factores de calidad y baja
volatilidad que persigue el gestor de inversiones. Con fines de
claridad, el indice de referencia del subfondo es un indice de
referencia de transiciéon climatica de la UE de acuerdo con el
capitulo 3a del titulo 1ll del Reglamento (UE) 2016/1011 y la
metodologia de célculo esta disponible en:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI _Climate
Change Indexes Methodology Jun2019.pdf

El gestor de inversiones se basa en modelos cuantitativos propios
que incorporan datos tanto financieros como no financieros para
seleccionar valores para el subfondo. El enfoque del gestor de
inversiones a la hora de construir una cartera es mayormente
sistematico y la estructura de la cartera se optimiza de tal manera
que cumpla el objetivo de inversion. La optimizacion esta disefiada
para considerar la exposicién a factores de cada titulo junto con su
calificacién ESG y su huella de carbono (medida en toneladas de
CO./millones de USD en ingresos). El gestor de inversiones aplica
un enfoque de «mejora de calificacion ESG» que exige que la
calificacion ESG del subfondo sea superior a la calificacion del
universo de inversion tras omitir el 20 % de los titulos peor
calificados, excluyendo los activos liquidos mantenidos con caracter
accesorio y los activos solidarios.

Ademaés, el gestor de inversiones equilibra la descarbonizacién con
inversiones en la economia con bajas emisiones de carbono al
centrarse en la exposicion a lideres con bajas emisiones de
carbono, oportunidades de transicion y habilitadores ecolégicos
para garantizar que el subfondo mantenga posiciones en empresas
que participen en la lucha contra el cambio climético o la transicion
energética hacia recursos mas verdes.

Este proceso inclina la cartera hacia titulos con puntuaciones ESG
mas altas y menor intensidad de carbono, junto con exposiciones
alideres con bajas emisiones de carbono y empresas verdes,
manteniendo al mismo tiempo la exposicién a factores deseada.
La decision de mantener, comprar o vender un valor se basa tanto

22 Este objetivo de inversion se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el
26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente objetivo de inversién en su lugar:
La revalorizacion a largo plazo superior a la del indice MSCI World Climate
Change (en adelante, el «indice de referencia») con un perfil de volatilidad
inferior al del indice de referencia. El subfondo pretende alcanzar su objetivo
de inversion sostenible: i) utilizando un enfoque de inversion socialmente
responsable que mejora la puntuaciéon ESG de la cartera al compararla con su
universo de inversion y ii) obteniendo exposicién a empresas que participen en
la lucha contra el cambio climéatico o la transicién energética hacia recursos mas
verdes.
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en datos financieros como no financieros. El enfoque ESG del
subfondo se describe de manera pormenorizada en el cédigo de
transparencia del subfondo, disponible en hittps:/www.axa-
im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos
solidarios. El método de calificacion ESG se describe en el
siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los
criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes estra-
tegias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son dificiles
de comparar entre si. Las estrategias que incorporan criterios ESG
y aquellas que incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden
utilizar datos ESG similares pero que deberian distinguirse dado
gue su método de calculo puede ser diferente.

Asimismo, el gestor de inversiones pone en practica una estra-

tegia de compensacion de las emisiones de carbono mediante el

uso de certificados VER (Reduccion Verificada de las Emisiones,
por sus siglas en inglés), un tipo de créditos de carbono que AXA

Investment Managers GS Limited mantiene.

Las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) de una

empresa, que se expresan en emisiones equivalentes de CO2,

pueden medirse y se clasifican en tres subcategorias (llamadas

«Ambitos»): el Ambito 1 (las emisiones directas de la empresa,

como el consumo de fuel), el Ambito 2 (emisiones indirectas

derivadas de las actividades de la empresa, como el consumo de
fuel por parte del proveedor de electricidad de la empresa) y el

Ambito 3 (emisiones indirectas derivadas del uso de los productos

vendidos, como el consumo de fuel que hace el proveedor de

electricidad del cliente como consecuencia del uso del producto).

Con los datos de los que se dispone actualmente, la informacién

sobre las emisiones de CO2 asociadas al Ambito 3 es incompleta

y es dificil acceder a esta, por lo que solamente se pueden realizar

estimaciones. Por lo tanto, el Ambito 3 no se tendr& en cuenta en

el marco del programa de compensacion de emisiones de carbono

del subfondo. El Protocolo de Kioto, que entr6 en vigor en 2005,

impuso a los paises que lo ratificaron la obligacion de reducir sus

emisiones de GEI. Con el fin de cumplir sus objetivos, los paises
firmantes contaban con diferentes opciones: reducir sus emisiones,
comprar cuotas de emision de GEI o adquirir créditos de carbono
emitidos por los proyectos de compensacion de emisiones de

carbono. Un crédito de carbono es una unidad que corresponde a

la reduccion o eliminacién del equivalente a una tonelada de CO2

mediante un proyecto que haya invertido en equipos y/o

actividades que reducen o eliminan los GEI de la atmosfera.

El Protocolo de Kioto introdujo dos mecanismos de compensacion

y, al mismo tiempo, se desarrolld de forma voluntaria un mercado

paralelo por medio de los VER.

El gestor de inversiones selecciona el proyecto VER subyacente

gue cumple con los estandares mas elevados de certificacion

del mercado (en particular los estandares VCS y Gold), que se
encuentra en un registro independiente reconocido (como

VERRA) y que es auditado por un gran organismo internacional de

normalizacion. El gestor de inversiones también tiene en cuenta

los siguientes criterios a la hora de hacer su seleccion:

- tipo de proyecto: proyectos que demuestran una reduccién de
las emisiones de carbono y beneficios adicionales para
proteger los ecosistemas y la biodiversidad, asi como objetivos
de desarrollo para las comunidades locales. A modo aclaratorio,
el gestor de inversiones se reserva el derecho de recurrir
a varios VER subyacentes para el subfondo;

- la ubicacioén del proyecto: en paises con niveles bajos y medios
de sufrir riesgos;
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- el riesgo para la reputacion asociado al proyecto y a los titulares
de los VER del proyecto;

- el coste del proyecto y los volumenes de disponibilidad de los
VER.

En la fecha de entrada en vigor de este mecanismo de compen-
sacion de la huella de carbono, el proyecto seleccionado es el
siguiente: reduccion de la deforestacion y degradacion de la
Reserva Nacional Tambopata y del Parque Nacional Bahuaja
Sonene, en el departamento de Madre de Dios (Peru).

ACT Factors — Climate Equity Fund — continuacién

El gestor de inversiones se reserva el derecho de recurrir a otros
proyectos de VER subyacentes. Asimismo, en caso de eventos
excepcionales (guerra, cambio politico, fraude, etc.) que afecte
a los proyectos subyacentes sobre los que se basa el mecanismo
de compensacion de emisiones de carbono, el gestor de
inversiones podra retirar el VER otorgado.

La lista de proyectos de VER subyacentes que el gestor de inver-
siones ha seleccionado, asi como su descripcion y la informacién
sobre los certificados, estd disponible en: https//www.axa-
im.com/fund-centre.

La estimacion de emisiones de carbono se calculara trimestral-
mente de forma periddica. La media estimada de emisiones de
carbono del subfondo durante el periodo se calcula tomando la
media diaria ponderada de los activos gestionados y multipli-
céandola por el nivel de emisiones de carbono relativo a los activos
subyacentes. La fuente de los datos empleados para calcular las
emisiones de carbono de la cartera proviene de datos de terceros
como Trucost (www.trucost.com). El gestor de inversiones calcula
las emisiones de carbono (Ambito 1 y Ambito 2) por millén
invertido utilizando la composicion de los activos subyacentes del
subfondo y datos de terceros (como datos sobre el coeficiente
diario del valor de una empresa o las valoraciones de mercado de
Bloomberg), asi como andlisis internos para evaluar el valor de
empresa del emisor (el valor total de una empresa), con el fin de
establecer la cifra de VER necesarios para compensar las
emisiones de carbono.

Para ilustrar el proceso, pensemos en un gestor de inversiones
que calcula la huella de carbono de una empresa en toneladas.
Por ejemplo, la empresa A presenta 7 000 000 de toneladas de
CO2 al afio con un valor de empresa de 146 000 000 000 USD (el
valor total de la empresa tiene en cuenta su capitalizacion bursatil,
deuda y la liquidez o los activos equivalentes a la liquidez que se
le sustraen). Sobre esta base, el gestor de inversiones puede
calcular la intensidad de carbono de la empresa A por valor de
empresa dividiendo la huella de carbono de la empresa A
(7 000 000 toneladas de CO2 al afio) entre su valor de empresa
(146 000 000 000 USD), lo que da como resultado un 0,0048 %.
La intensidad de carbono de la empresa A por cada millon de USD
de valor de empresa es pues de 48 toneladas de CO2 por millén
de USD de valor de empresa. Con el fin de determinar el nivel
de intensidad de carbono que debe compensarse debido a la
inversion del subfondo en la empresa A, el gestor de inversiones
tiene en cuenta el peso de la empresa A en la cartera del
subfondo aplicando una media diaria a un trimestre. En nuestro
ejemplo, la media ponderada de la empresa A es de un 1 % y los
activos gestionados del subfondo ascienden a 300 000 000 USD,
lo que significa que el importe medio de los activos del subfondo
invertidos en la empresa A durante el trimestre asciende
a 3 000 000 USD. Entonces, el gestor de inversiones puede
calcular la intensidad de carbono de la empresa A para su
compensacion multiplicando la intensidad de carbono del emisor
por el valor de empresa (48 toneladas de CO2 por cada millén de
USD de valor de empresa), siendo el peso de la empresa A en la
cartera del subfondo durante el trimestre de 3 millones, lo que
equivale a 144 toneladas de CO2 al afo. Este proceso se repite
para todos los valores que mantiene el subfondo, con el fin de
poder calcular el nivel total de intensidad de carbono que debe
compensarse en el subfondo.

Para calcular el coste anualizado de la compensacion, tenemos en
cuenta la intensidad de carbono total del subfondo sobre la cartera
calculada mediante la metodologia anteriormente mencionada,
multiplicandola por el coste de un VER y dividiéndola por los
activos gestionados del subfondo. Con fines ilustrativos, si el total
de toneladas de CO2 por afio que deben compensarse es de
14 384 toneladas, un VER equivale a una tonelada de CO2 vy el
coste de un VER es de 7,62 USD, el coste total anualizado de la
compensacion del subfondo se calculard teniendo en cuenta la
intensidad de carbono de la cartera que debe compensarse
(14 384), multiplicandola por el precio del VER (7,62) y dividién-
dola por los activos gestionados del subfondo (300 000 000 USD),
lo que representa un coste anualizado del 0,0365 % del patrimonio
neto del subfondo.
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Issuer carbon footprint
issuer entreprise value

Tons peryear
USD (market cap. + debt)

S&P Global Trucost 7,000,000
S&P Global Trucost 146,000,000,000

oNn®»

Issuer carbon intensity by EV c=A/B 0.0048%
Issuer carbon intensity by $1m of EV Tons of CO2 per $1m of EV 48
E Issuer portfolio weight Daily average AXA IM & State Street 1.00%
F Portfolio AUM usD AXA IM & State Street 300,000,000
G Issuer carbon intensity to be compensated  Tons of CO2 per year G=CxExF 144

H Portfolio carbon intensity to be compensated  Tons of CO2 per year H=G/E 14,384
1 VER price USD per ton (incl. VAT) ClimateSeed 7.62

J Cost of carbon lized cost (as % of NAV) J=Hx1/F 0.0365%

El gestor de inversiones asignara con frecuencia un porcentaje
de las comisiones de gestion que recibe a la compensacion de las
emisiones de carbono del subfondo recurriendo a un intermediario,
como Climate Seed (htpps://climateseed.com), que llevara a cabo
la compensacion con el registro central que emite la confirmacién
y un certificado de compensacion de las emisiones de carbono.
Dentro del contexto de este servicio y en funcion del importe
calculado, se cancelaran todos los VER adquiridos por medio
de los cuales se haya logrado el objetivo de materializar una
compensacion eficaz.

La compensacién de las emisiones de carbono del subfondo se
consideraran parciales en la medida en que i) el gestor de
inversiones no tenga en cuenta el Ambito 3 a la hora de calcular
las emisiones de carbono, ii) solamente compense las emisiones
de carbono asociadas a la composicion de los activos subyacentes
del subfondo y iii) las comisiones de compensacién de las
emisiones de carbono representen como maximo un 0,20 % (IVA
incluido, cuando corresponda) del patrimonio neto del subfondo.
Los accionistas pueden encontrar méas informacién sobre la huella
de carbono de la cartera del subfondo y la compensacion de las
emisiones de carbono del subfondo en el informe mensual
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

En concreto, el subfondo invierte en renta variable y titulos vinculados
a la renta variable de empresas de cualquier capitalizacion, con una
inversion minima del 51 % del patrimonio neto en renta variable en
todo momento.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.23

2 Esta estrategia de inversion se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta
el 26 de agosto de 2022, se aplicara la siguiente estrategia de inversién en su
lugar: El subfondo esta gestionado de manera activa y pretende alcanzar su
objetivo financiero invirtiendo principalmente en una cesta bien diversificada de
valores de renta variable mundial emitidos en los paises que componen el indice
de referencia. El universo de inversién del subfondo puede extenderse a titulos
de renta variable cotizados en paises admisibles del indice de referencia que no
sean componentes del mismo.

Basandose en sus convicciones, el gestor de inversiones podra adoptar posiciones
de sobreponderacion o infraponderacion frente al indice de referencia, lo que
significa que se espera que la desviacién con respecto a dicho indice sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado, la renta-
bilidad del subfondo podra ser similar a la del indice de referencia. Esto podria
producirse, por ejemplo, cuando las rentabilidades de las acciones van casi de la
mano de los beneficios, el nivel de riesgo macroeconémico es bajo y la
rentabilidad del mercado de renta variable es muy similar a la de los factores de
calidad y baja volatilidad que persigue el gestor de inversiones. Con fines de
claridad, el indice de referencia del subfondo es un indice de referencia de
transicion climatica de la UE de acuerdo con el capitulo 3a del titulo 1l del
Reglamento (UE) 2016/1011 y la metodologia de calculo esta disponible en:
https://www.msci.com/egb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Ind
exes_Methodology_Jun2019.pdf

El gestor de inversiones se basa en modelos cuantitativos propios que
incorporan datos tanto financieros como no financieros para seleccionar valores
para el subfondo. El enfoque del gestor de inversiones a la hora de construir una
cartera es mayormente sistematico y la estructura de la cartera se optimiza de
tal manera que cumpla el objetivo de inversion. La optimizacion esta disefiada
para considerar la exposicion a factores de cada titulo junto con su calificacion
ESG y su huella de carbono (medida en toneladas de COz/millones de USD en
ingresos). El gestor de inversiones aplica un enfoque de «mejora de calificacion
ESG» que exige que la calificacion ESG del subfondo sea superior a la califica-
cion del universo de inversién tras omitir el 20 % de los titulos peor calificados,
excluyendo los activos liquidos mantenidos con caracter accesorio y los activos
solidarios.

Ademas, el gestor de inversiones equilibra la descarbonizacion con inversiones
en la economia con bajas emisiones de carbono al centrarse en la exposicion
a lideres con bajas emisiones de carbono, oportunidades de transicion y habilita-
dores ecologicos para garantizar que el subfondo mantenga posiciones en
empresas que participen en la lucha contra el cambio climatico o la transicion
energética hacia recursos mas verdes.

Este proceso inclina la cartera hacia titulos con puntuaciones ESG mas altas
y menor intensidad de carbono, junto con exposiciones a lideres con bajas
emisiones de carbono y empresas verdes, manteniendo al mismo tiempo la
exposicion a factores deseada. La decision de mantener, comprar o vender un
valor se basa tanto en datos financieros como no financieros. El enfoque ESG
del subfondo se describe de manera pormenorizada en el cédigo de transparencia
del subfondo, disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.
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ACT Factors — Climate Equity Fund — continuacion

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-25 %; max. 90 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo).

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccién
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion Para la seleccién de titulos individuales, el
gestor de inversiones se basa en un proceso cuantitativo propio
disefiado para identificar los factores fundamentales de riesgo /
rentabilidad, al mismo tiempo que busca mejorar significativamente
el perfil ESG del subfondo en comparacién con el del universo
de inversion.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afio

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones internacionales e Método y modelo

o ESG e Riesgo asociado a la
medicién y compensacion
de las emisiones de
carbono?

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Atrticulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 16 de agosto de 2021.

Gastos detraidos del subfondo en
condiciones especificas

Comisién de fis L Comisién de Comision de iz fo
Clase entrada Comision de gestion servicio aplicada comercializacion Comision de éxito
A 5,50 % 0,70 % 0,50 % — —
AX 5,50 % 0,44 % 0,50 % — —
E — 0,70 % 0,50 % 0,25 % —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —
G — 0,44 % 0,50 % — —
| — 0,44 % 0,50 % — —
M — 0,20 % 0,50 % — —
VA| — 0,44 % 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/mww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.

La sociedad gestora dedica una parte de las comisiones de gestion a la compensacion de las emisiones de carbono del subfondo. Las
comisiones de compensacion de las emisiones de carbono estan disefladas para cubrir los gastos asociados al servicios de
compensacion de emisiones de carbono, asi como los costes de adquisicion de VER, e incluye todos los costes administrativos relativos
al mantenimiento de los VER. Representaran, como méximo, un 0,20 % del patrimonio neto del subfondo, IVA incluido cuando corresponda.?*

Asimismo, en el proceso de seleccion de titulos, el gestor de inversiones esta
obligado a adoptar en todo momento las Politicas de exclusién sectorial y de
Estandares ESG de AXA IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes, tal y como se describe en los documentos disponibles en el sitio
web: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.
La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos el 90 % del
patrimonio neto del subfondo, excepto en el caso de la liquidez mantenida con
caracter accesorio y los activos solidarios. EI método de calificacion ESG se
describe en el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en metodologias
ESG que dependen, en parte, de datos de terceros y, en algunos casos, se
desarrollan internamente. Dichos datos son subjetivos y pueden variar con el
tiempo. A pesar de determinadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas
puede hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son dificiles de
comparar entre si. Las estrategias que incorporan criterios ESG y aquellas que
incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares
pero que deberian distinguirse dado que su método de calculo puede ser
diferente. En concreto, el subfondo invierte en renta variable y titulos vinculados
a la renta variable de empresas de cualquier capitalizacién, con una inversion
minima del 51 % del patrimonio neto en renta variable en todo momento.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado monetario. El
subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM u otros OIC.
24 Esta disposicion adicional solo se aplica a partir del 26 de agosto de 2022.
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25 Este factor de riesgo especifico solo se aplica a partir del 26 de agosto de 2022.
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AXA World Funds —

Asian High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades, en USD, mediante una
exposicion dinamica al mercado asiatico de renta fija.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en titulos de deuda
negociables emitidos en el mercado de renta fija asiatico,
principalmente invirtiendo en titulos que forman parte del universo
del indice de referencia JP Morgan Asia Credit Non-Investment
Grade (en adelante, el «indice de referencia»). Como parte del
proceso de inversion, el gestor de inversiones puede disponer
libremente sobre la composicion de la cartera del subfondo
y, basandose en sus convicciones, puede exponerla a empresas,
paises o sectores no incluidos en el indice de referencia o adoptar
un posicionamiento distinto en términos de duracién, asignacion
geogréfica y/o seleccion de sector o de emisores en comparacion
con el indice de referencia, aunque los componentes del indice
de referencia suelan ser representativos de la cartera del subfondo.
De este modo, se espera que la desviacion con respecto al indice
de referencia sea considerable.

El subfondo invierte en titulos de deuda inferiores al grado de
inversion (bonos de alto rendimiento) del mercado asiatico,
denominados en divisa fuerte.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos el 70 % de su
patrimonio neto en titulos de deuda negociables inferiores al grado
de inversion emitidos por Estados, entidades supranacionales
y empresas publicas y privadas de Asia.

El subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertira mas del 10 % en titulos
emitidos o0 garantizados por ningun pais (ya sea por el Estado o por
cualquier organismo publico o local) inferiores al grado de inversion.

Todos los activos del subfondo podrén ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente y hasta un 50 %
de su patrimonio neto a bonos perpetuos (es decir, bonos sin fecha
de vencimiento) emitidos por bancos, compafilas de seguros
y empresas no financieras.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de inver-
siones obtenga su liquidez.

La seleccion de los instrumentos de crédito no esta basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender activos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir menos del 30 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda negociables con grado de inversion, entre ellos
bonos denominados en CNY (a través de la cuota RQFII, o de
forma indirecta a través de inversiones en otros subfondos) o en
otras divisas locales.

El subfondo también podra invertir en los siguientes instrumentos,
dentro del limite de patrimonio neto indicado:

e Instrumentos del mercado monetario: menos del 30 %
e Bonos convertibles: hasta el 10 %
e Instrumentos de renta variable: hasta el 5 %.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segin una media ponderada. EI método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de calculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.
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La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 75 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes. Los criterios ESG contribuyen a la toma de
decisiones del gestor de inversiones, pero no son un factor
determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversion esta limitado
al 50 % del patrimonio neto del subfondo.

El subfondo podra invertir en instrumentos financieros derivados
negociados en el mercado extrabursatil (OTC), incluidos, sin que la
enumeracion sea exhaustiva, opciones, permutas, derivados de
crédito tales como contratos de permuta financiera de incumpli-
miento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS),
futuros y contratos a plazo de divisas y sin entrega. En ningin caso
estas transacciones provocaran que el subfondo se desvie de su
objetivo de inversion.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de los
derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion eficiente
de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

La intencién actual del gestor de inversiones es formalizar préstamos
de valores y acuerdos de recompra 0 recompra inversa por un
porcentaje total inferior al 30 % del patrimonio neto.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroecono-
micos y analisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona el posicionamiento en la curva de crédito, asi
como la exposicion a diferentes zonas geograficas, sectores y tipos
de instrumentos.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):
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Asian High Yield Bonds — continuacion

e Derivados y e Mercados emergentes

apalancamiento e Inversiones en paises
e Titulos de deuda de alto 0 zonas geograficas

rendimiento especificos

e Bonos convertibles e Valores en dificultades
contingentes e ESG

¢ Valores objeto de impago o Extensién

e Cuota RQFII

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Dias hébiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y Hong Kong.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE
de Hong Kong).

Creacion 28 de noviembre de 2016.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afio

Clase Comision de entrada Comisién de gestion Comisioén de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Asian Short Duration Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversiéon, en USD,
mediante una cartera de titulos de renta fija a corto plazo gestionada
de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningin indice de referencia.

El subfondo invierte en titulos de deuda asiaticos a corto plazo
emitidos por Estados, empresas publicas y privadas y entidades
supranacionales de Asia y denominados en divisa fuerte.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de deuda asiaticos negociables. El
subfondo podra invertir hasta el 15 % de su patrimonio neto en
bonos denominados en divisa local y, dentro de ese limite, hasta el
10 % en titulos denominados en yuanes chinos extracontinentales
(CNH).

El gestor de inversiones prevé que la duracion media del subfondo
sera generalmente de tres afios 0 menos.

El subfondo invierte principalmente en titulos con grado de inversion.
Asimismo, podra invertir en titulos inferiores al grado de inversion.
No obstante, el subfondo no invertira en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si los
titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion
crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en
un plazo de seis meses.

Todos los activos del subfondo podréan ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente y hasta un 50 %
de su patrimonio neto a bonos perpetuos (es decir, bonos sin fecha
de vencimiento) emitidos por bancos, compafias de seguros
y empresas no financieras.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertird mas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningln pais (ya sea por el Estado o por
cualquier organismo publico o local) inferiores al grado de inversion.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
de una cartera de referencia paralela internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG del indice J.P. Morgan Asia
Credit Markets (JACI), y tanto la puntuacion ESG del subfondo
como la composicién de esta cartera de referencia se calculan
segin una media ponderada. El método de calificacion ESG
sedescribe en el siguiente enlace:  https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Con fines de claridad, el indice anterior es un indice generalista que
no tiene necesariamente en cuenta en su composicion o en su
metodologia de célculo las caracteristicas ESG promovidas por el
subfondo. La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de
al menos el 75 % del patrimonio neto del subfondo.
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Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversién esta limitado
al 50 % del patrimonio neto del subfondo.

Estos derivados podran ser opciones, permutas y derivados de crédito
(tales como contratos de permuta financiera de incumplimiento
crediticio o CDS, futuros y contratos de divisas a plazo). El subfondo
no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizardn de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto = 0-20 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

La intencion actual del gestor de inversiones es formalizar opera-
ciones de préstamo de valores y acuerdos de recompra o recompra
inversa por un porcentaje total inferior al 30 % del patrimonio neto.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion «Infor-
macion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroecondmicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés,
el posicionamiento en la curva de rendimientos y la exposicion
a diferentes zonas geograficas.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Mercados emergentes

¢ Inversiones en paises ¢ Titulos de deuda de alto
0 zonas geograficas rendimiento
especificos « Bonos convertibles

e Deuda publica contingentes

o Valores objeto de impago e ESG

e Extension ¢ Valores en dificultades

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.
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Asian Short Duration Bonds — continuacion

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y Hong Kong.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE
de Hong Kong).

Creacion 10 de marzo de 2015.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,55 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http://www.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

China Sustainable Short Duration Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversion, en CNH,
mediante una exposicion dinamica al mercado chino de renta fija, en
consonancia con un enfoque de inversion socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia.

El subfondo invierte en titulos de deuda chinos a corto plazo.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de deuda negociables emitidos por el
Estado, instituciones publicas, entidades supranacionales y empresas
de China, denominados en CNY, CNH o USD. El subfondo invierte
entre el 30% y el 70% de su patrimonio neto en bonos
denominados en CNY (a través de la cuota RQFII y Bond Connect)
y entre el 30 % y el 70 % en bonos denominados en CNH y USD.

En general, el subfondo invierte en titulos con grado de inversion. La
calificacién de dichos titulos es de por lo menos BBB- de Standard
& Poor's 0 su equivalente de las agencias Moody'’s, Fitch, Chengxin,
Dagong y Lianhe, o, en caso de no estar calificados, un nivel similar
en opinion del gestor de inversiones. Para los bonos denominados
en CNH, se tendra en cuenta la mayor calificacion disponible de
Standard & Poor’s y Moody’s o Fitch. Para los bonos denominados
en CNY, se tendra en cuenta la menor calificacion disponible de las
agencias Chengxin, Dagong, y Lianhe.

El subfondo podréa invertir y/o tener una exposicién a bonos amorti-
zables anticipadamente de hasta un 50 % de su patrimonio neto.

El subfondo también podra invertir hasta el 5% en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de los instrumentos de crédito no estd basada
exclusiva y autométicamente en las calificaciones crediticias
publicadas, sino también en un andlisis interno del riesgo de crédito
0 de mercado. La decisién de comprar o vender activos también
esta basada en otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo busca alcanzar su objetivo extrafinanciero aplicando
obligatoriamente un enfoque de «mejora de calificacion ESG» que
exige que la calificacion ESG del subfondo sea superior a la
calificacion del universo de inversion tras omitir el 20 % de los
titulos peor calificados, segin una media ponderada, excluyendo
bonos y otros titulos de deuda emitidos por emisores publicos,
efectivo o equivalente de efectivo mantenido con caracter
accesorio, activos liquidos mantenidos con caracter accesorio
y activos solidarios. El universo de inversién internamente definido
por el gestor de inversiones con fines ESG esta compuesto en un
50 % por el indice JP Morgan Asia Credit Markets China y en un
50 % por el indice Ice BofA 1-5 Year China Broad Market. Con
fines de claridad, los indices anteriores son indices generalistas
que no tienen un objetivo de sostenibilidad explicito ni se utilizan
con fines de comparaciéon de la rentabilidad financiera, sino que
solo se utilizan como referencia para el subfondo a la hora de
aplicar el enfoque de «mejora de calificacion ESG».

El enfoque ESG del subfondo se describe de manera pormeno-
rizada en el cédigo de transparencia del subfondo, disponible en
https://www.axa-im.com/fund-centre.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses,
taly como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.
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Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los
criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes estrategias
de inversion que utilizan criterios e informes ESG son dificiles de
comparar entre si. Las estrategias que incorporan criterios ESG
y aquellas que incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden
utilizar datos ESG similares pero que deberian distinguirse dado
gue su método de célculo puede ser diferente.

Ademas, el subfondo invierte o tiene una exposicion de al menos el
50 % de su patrimonio neto en bonos verdes, bonos sociales
y bonos de sostenibilidad.

El gestor de inversiones ha definido un marco propio de evaluacion
de bonos verdes, sociales y de sostenibilidad, basado principalmente
en los Principios de bonos verdes y sociales de ICMA («GSBP»)
y las directrices de la Iniciativa de Bonos Climaticos («CBI»). El gestor
de inversiones emplea un riguroso proceso interno de seleccion de
bonos verdes, sociales y de sostenibilidad filtrando bonos que no
estén en consonancia con nuestros requisitos internos de bonos
verdes, sociales y de sostenibilidad. EI marco de bonos verdes, bonos
sociales y bonos de sostenibilidad de AXA IM esta compuesto por
cuatro pilares: 1) la calidad medioambiental, social y de gobernanza
(ESG) del emisor (una empresa debe demostrar un compromiso
minimo en cuanto a los criterios ESG, para garantizar que las
empresas gestionan adecuadamente los riesgos medioambientales
y sociales en los proyectos financiados y que los proyectos
ecoldgicos financiados son actividades estratégicas); 2) la utilizacion
de las ganancias de un bono verde, social o sostenible deberia
reflejar los esfuerzos del emisor de mejorar el medioambiente y la
sociedad, asi como su estrategia de sostenibilidad general, la total
transparencia en cuanto a los proyectos financiados y el segui-
miento de las ganancias; 3) la gestion de las ganancias (un emisor
debe adoptar suficientes garantias para garantizar que las ganancias
del bono financiaran los proyectos admisibles de una manera eficaz);
4) el impacto ESG (se presta especial atencion a los informes sobre
impactos, en los que se esperan indicadores cualitativos y cuantita-
tivos, lo que permite demostrar el impacto positivo de un bono en el
medioambiente y la sociedad).

El subfondo también podré realizar las siguientes inversiones, dentro
del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio

o Titulos de deuda corporativa inferiores al grado de inversion: 20 %
e en bonos convertibles contingentes (CoCos): 5 %.

La duracién media prevista del subfondo es de tres afios 0 menos.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

El subfondo podra invertir en instrumentos financieros derivados
negociados en el mercado extrabursatil (OTC), incluidos, sin que la
enumeracion sea exhaustiva, opciones, permutas, derivados de
crédito (tales como contratos de permuta financiera de incumpli-
miento crediticio), futuros y contratos de divisas a plazo. En ningin
caso estas transacciones provocaran que el subfondo se desvie
de su objetivo de inversion. El subfondo no usa permutas de
rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de los
derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion eficiente
de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %
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China Sustainable Short Duration Bonds — continuacion

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras omitir el 20 % de los titulos
peor calificados que componen la cartera de referencia, seguida de
la aplicacién de un segundo filtro de exclusion, tal y como se
describe en las Politicas de exclusion sectorial y de Estandares
ESG de AXA IM, y de un filtro de bonos verdes, sociales y de
sostenibilidad; 2) andlisis del mercado basandose en una serie de
factores, como los analisis micro y macroeconémicos y los andlisis
crediticios de los emisores. El gestor de inversiones también
gestiona la sensibilidad del subfondo a las variaciones de los tipos
de interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geograficas.

Divisa de referencia RMB (CNH).

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):

e Mercado en China * Agencias de calificacion
e Derivadosy chinas
apalancamiento e Mercados emergentes
e Tipos de cambio y divisa e Titulos de deuda de alto
« Inversiones en paises rendimiento
0 zonas geograficas o Disposiciones fiscales
especificos de la RPC
e Cuota RQFII e Divisa RMB
¢ Valores objeto de impago ¢ Bonos convertibles
e Bond Connect contingentes

e ESG
e Valores en dificultades
e Extension

e Reinversion

Gastos no recurrentes maximos detraidos

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacion adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.
Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, Hong Kong, Shanghai
y Francia.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd
(RAE de Hong Kong).

Asesor de inversiones AXA SPDB Investment Managers
Company Limited para los titulos de China continental*.
Excepcionalmente, AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE de
Hong Kong) sera responsable del pago de las comisiones a AXA
SPDB Investment Managers Company Limited.

Creacion 6 de septiembre de 2017.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

de su inversién

subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Euro Credit Short Duration

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversiéon, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al ICE BofA Euro Corporate 1-3 Yrs como indice de
referencia (en adelante, el «indice de referencia»), con el fin de
capturar oportunidades en el mercado de deuda publica y corpo-
rativa con grado de inversion en euros. El subfondo invierte como
minimo un tercio de su patrimonio neto en los componentes del
indice de referencia. Dependiendo de sus convicciones y tras un
analisis macroeconémico y microeconémico exhaustivo del mercado,
el gestor de inversiones puede adoptar un posicionamiento mas
activo en términos de duracion (variables de duracién en ndmero
de afios, la sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de
interés), asignacion geogréfica y/o seleccion de sector o de emisores
en comparacion con el indice de referencia. De este modo, se
espera que la desviacién con respecto al indice de referencia sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias, etc.),
el posicionamiento del subfondo en los indicadores mencionados
puede ser similar al del indice de referencia.

El subfondo invierte en titulos de deuda con grado de inversion de-
nominados en EUR. El subfondo es gestionado con una sensibilidad
a los tipos de interés que oscila entre O y 4.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos dos
tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables con
grado de inversion emitidos por gobiernos, empresas o instituciones
publicas y denominados en EUR. El subfondo podra invertir hasta el
10 % de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables inferiores
al grado de inversion, segun la media aritmética de las calificaciones
disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. No obstante, el
subfondo no invertir4 en titulos con una calificacion igual o inferior
a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch.
La calificacion que se tendra en cuenta sera la menor de las
disponibles. Si los titulos carecen de calificacién, el gestor de
inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una
rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los
titulos se venderan en un plazo de seis meses.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
valores con garantia hipotecaria y valores respaldados por activos
con grado de inversion de acuerdo con las calificaciones de
Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. La calificacién que se tendra en
cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de
tres calificaciones, seglin el nimero de calificaciones disponibles.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente y hasta un 25 %
de su patrimonio neto a bonos perpetuos (es decir, bonos sin fecha
de vencimiento) emitidos por bancos, compafias de seguros
y empresas no financieras.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podré invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC gue sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacién que
respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segun una media ponderada. EI método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de calculo las caracte-
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risticas ESG promovidas por el subfondo. La tasa de cobertura del
analisis ESG de la cartera es de al menos el 90 % del patrimonio
neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion y gestién eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén alta-
mente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».
Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos analisis micro y macroecon6é-
micos y analisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona la exposicion a diferentes zonas geogréficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Bonos convertibles
ESG contingentes

e Extension

[ ]
e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.
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Euro Credit Short Duration — continuacion

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de dos afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 6 de septiembre de 2005.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afio

Clase Comision de entrada Comisién de gestion  Comision de servicio aplicada  Comisién de comercializacion

A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —

E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

| — 0,25 % 0,50 % —
10* — 0,33 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

X — 0,15 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accion se abrira en la fecha de la primera suscripcién de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD,

dependiendo de la divisa de referencia.
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AXA World Funds —

Euro Short Duration Bonds

Objetivo y estrategia de inversién

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al FTSE EMEA Euro Broad Investment-Grade Bond
Index 1-5y como indice de referencia (en adelante, el «indice de
referencia»), con el fin de capturar oportunidades en el mercado de
deuda publica y corporativa en euros. El subfondo invierte como
minimo un tercio de su patrimonio neto en los componentes del
indice de referencia. Dependiendo de sus convicciones y tras un
andlisis macroecondémico y microeconémico exhaustivo del mercado,
el gestor de inversiones puede adoptar un posicionamiento mas
activo en términos de duracion (variables de duracién en nimero
de afios, la sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos
de interés), asignacion geografica y/o seleccién de sector o de
emisores en comparacion con el indice de referencia. De este
modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de refe-
rencia sea considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones
de mercado (alta volatilidad del mercado de deuda corporativa,
turbulencias, etc.), el posicionamiento del subfondo en los indica-
dores mencionados puede ser similar al del indice de referencia.

El subfondo invierte principalmente en titulos de deuda con grado
de inversion, incluidos valores con garantia hipotecaria y valores
respaldados por activos denominados en EUR, dentro de un limite
del 10 % del patrimonio neto del subfondo. El subfondo es gestionado
con una sensibilidad a los tipos de interés que oscila entre 0 y 5.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de deuda negociables emitidos por
Estados, instituciones publicas y empresas, denominados en EUR.

A fin de alcanzar el objetivo de sensibilidad, el subfondo invierte en
toda la curva de rendimientos.

El subfondo podra invertir tanto en titulos con grado de inversion
como inferiores a él. No obstante, el subfondo no invertira en titulos
inferiores al grado de inversiéon con una calificacién igual o inferior
a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody'’s o Fitch.
La calificacion que se tendra en cuenta serd la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
numero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacién, el gestor de inversiones deberd equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener expo-
sicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segun una media ponderada. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de calculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo. La tasa de cobertura del
andlisis ESG de la cartera es de al menos el 90 % del patrimonio
neto del subfondo.
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Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion y gestién eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén alta-
mente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 030 %; méax. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroecono-
micos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posiciona-
miento en la curva de rendimientos y la exposicion a diferentes
zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados e Titulos de la norma 144A
y apalancamiento e ESG
¢ Bonos convertibles e Extension

contingentes ) .
e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines

Euro Short Duration Bonds — continuaciéon

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de dos afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 6 de septiembre de 2005.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion Comisién de servicio aplicada ~ Comision de comercializacion

A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —

E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %

F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

| — 0,30 % 0,50 % —
10* — 0,33 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accion se abrird en la fecha de la primera suscripcion de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo de la

divisa de referencia.
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AXA World Funds —

Euro Strategic Bonds

Objetivo y estrategia de inversién

Objetivo Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su inversion,
en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada
de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia.

El subfondo invierte en bonos de cualquier tipo, incluidos bonos
ligados a la inflacién, y cualquier calidad crediticia de emisores en
cualquier parte del mundo.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de deuda
con grado de inversion denominados en EUR y emitidos por Estados,
instituciones publicas y empresas. La duracion media prevista del
subfondo es de entre 2 y 8 afios.

El subfondo podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en
titulos inferiores al grado de inversion. No obstante, el subfondo no
invertira en titulos inferiores al grado de inversion con una califica-
cion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente
de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres califica-
ciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si los titulos
carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos
a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por
debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de
seis meses.

El subfondo también podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio
neto en titulos de deuda subordinada (incluidos bonos perpetuos,
es decir, bonos sin fecha de vencimiento, hasta el 25 %) emitidos
por bancos, compafiias de seguros y empresas no financieras
y hasta el 100 % de su patrimonio neto en bonos amortizables
anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
méticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en
bonos de emisores de los mercados emergentes.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
valores respaldados por activos y hasta el 5% en bonos
convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
de una cartera de referencia paralela internamente definida por el
gestor de inversiones como una asignacion de activos estratégica
constituida en un 90 % por el indice FTSE EMEA Euro Broad
Investment Grade Bond y en un 10 % por el ICE BofA Euro High
Yield, y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la composicion
de esta cartera de referencia se calculan segin una media
ponderada. El método de calificacion ESG se describe en el
siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Con fines de
claridad, los indices anteriores son indices generalistas que no
tienen necesariamente en cuenta en su composicibn 0 en su
metodologia de calculo las caracteristicas ESG promovidas por el
subfondo. La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de
al menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
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guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos, ya que el reajuste se realiza generalmente
por trimestre o semestre, dependiendo de la naturaleza del CDS.
Los indices mas representativos utilizados en el subfondo son
el iTraxx Europe Main y el iTraxx Crossover. La metodologia de
estos indices estd disponible en el siguiente sitio web:
https://ihsmarkit.com/index.html. En condiciones de mercado
excepcionales, la exposicién del subfondo a un Unico emisor en un
indice subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del
35% de su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-40 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroecono-
micos y analisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posiciona-
miento en la curva de rendimientos y la exposicion a diferentes
zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):
e Derivados y apalancamiento e Titulos de la norma

e Bonos ligados a la inflacién 144A

e Mercados emergentes * ESG

e Titulos de deuda de alto * Inversiones
rendimiento internacionales
¢ Deuda subordinada e Extension

o Bonos convertibles * Reinversion
contingentes

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.
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Euro Strategic Bonds — continuacién

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes

L . . . se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.
minimo de cinco afios. . . .
Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 6 de septiembre de 2005.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisiéon de comercializacion
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http://imwww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —
Euro 7-10

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade
Bonds 7-10 Yrs como indice de referencia (en adelante, el «indice
de referencia»), con el fin de capturar oportunidades en el mercado
de deuda publica y corporativa en euros. El subfondo invierte como
minimo un tercio de su patrimonio neto en los componentes del
indice de referencia. Dependiendo de sus convicciones y tras un
analisis macroeconémico y microeconémico exhaustivo del mercado,
el gestor de inversiones puede adoptar un posicionamiento mas
activo en términos de duracion (variables de duracién en nimero de
afios, la sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de
interés), asignacion geografica y/o seleccion de sector o de emisores
en comparacion con el indice de referencia. De este modo, se
espera que la desviacién con respecto al indice de referencia sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias, etc.),
el posicionamiento del subfondo en los indicadores mencionados
puede ser similar al del indice de referencia.

El subfondo invierte principalmente en titulos de deuda con grado
de inversion, incluidos valores con garantia hipotecaria y valores
respaldados por activos denominados principalmente en EUR,
dentro de un limite del 5% del patrimonio neto del subfondo.
El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de
interés que oscila entre 5y 10.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas y denomi-
nados en EUR. A fin de alcanzar el objetivo de sensibilidad, el
subfondo invierte en toda la curva de rendimientos. El subfondo
podré invertir tanto en titulos con grado de inversién como inferiores
a él. No obstante, el subfondo no invertir en titulos inferiores al
grado de inversion con una calificacion igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La califi-
cacion que se tendra en cuenta sera la menor de dos calificaciones
o la segunda mayor de tres calificaciones, segin el nimero de
calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso
de una rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad
minima, los titulos se venderan en un plazo de seis meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto
en OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad
del grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversién, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice
de referencia se calculan segin una media ponderada. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de calculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo. La tasa de cobertura del
andlisis ESG de la cartera es de al menos el 90 % del patrimonio
neto del subfondo.
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Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion y gestién eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS). Tales derivados con indices subyacentes
no supondran gastos de reajuste significativos. En condiciones de
mercado excepcionales, la exposicion del subfondo a un Unico
emisor en un indice subyacente puede superar el 20 %, hasta un
maximo del 35 % de su patrimonio neto, especialmente cuando los
indices subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-40 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroecono-
micos y analisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posiciona-
miento en la curva de rendimientos y la exposicion a diferentes
zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):

e Titulos de la norma 144A

e ESG

e Extensién

e Reinversion

o Derivados y
apalancamiento

e Bonos convertibles
contingentes

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia
de inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.
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Euro 7-10 — continuacién

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
L . . . se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

glrtumo ‘?e tres ’anOIS.SFDR Producto Articulo 8 Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
ategoria segun € roducto Articulo ©. Creacion 6 de septiembre de 2005.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion Comisién de servicio aplicada  Comision de comercializacion
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/mww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Euro 10 + LT

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade
Bonds 10+ Yrs EUR como indice de referencia (en adelante, el
«indice de referencia»), con el fin de captar oportunidades en el
mercado de deuda publica y corporativa en euros. El subfondo
invierte como minimo un tercio de su patrimonio neto en los
componentes del indice de referencia. Dependiendo de sus
convicciones y tras un analisis macroeconémico y microeconémico
exhaustivo del mercado, el gestor de inversiones puede adoptar un
posicionamiento méas activo en términos de duracion (variables de
duracién en nimero de afios, la sensibilidad de la cartera a las
variaciones de tipos de interés), asignacion geogréfica y/o seleccién
de sector o de emisores en comparacion con el indice de referencia.
De este modo, se espera que la desviacion con respecto al indice
de referencia sea considerable. Sin embargo, en determinadas
condiciones de mercado (alta volatilidad del mercado de deuda
corporativa, turbulencias, etc.), el posicionamiento del subfondo en
los indicadores mencionados puede ser similar al del indice de
referencia.

El subfondo invierte principalmente en titulos de deuda con grado
de inversion, incluidos valores con garantia hipotecaria y valores
respaldados por activos denominados en EUR, dentro de un limite
del 5% del patrimonio neto del subfondo. ElI subfondo es
gestionado con una sensibilidad a los tipos de interés que oscila
entre 9y 18.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas, denomi-
nados en EUR.

A fin de alcanzar el objetivo de sensibilidad, el subfondo invierte en
toda la curva de rendimientos. El subfondo podra invertir tanto en
titulos con grado de inversion como inferiores a él. No obstante, el
subfondo no invertira en titulos inferiores al grado de inversion con
una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificaciéon que se tendra en
cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda mayor
de tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.
Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion
crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en
un plazo de seis meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener expo-
sicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice
de referencia se calculan segin una media ponderada. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de célculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo. La tasa de cobertura del
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analisis ESG de la cartera es de al menos el 90 % del patrimonio
neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
gquidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion y gestion eficiente de la cartera. Estos derivados podran
ser, entre otros, contratos de permuta financiera de incumplimiento
crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos
de reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcio-
nales, la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un méximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados». Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo
emplea, en el marco de su actividad de gestién de inversiones
diaria, las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la expo-
sicion a diferentes zonas geogréficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):
e Titulos de la norma 144A

e ESG

e Extension

e Reinversion

e Derivados y
apalancamiento

e Bonos convertibles
contingentes

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.

AXA World Funds
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Euro 10 + LT — continuacién

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
L . . | se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

minimo de cuatro afios. Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 6 de septiembre de 2005.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/imww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Euro Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su
inversién, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade
Bonds como indice de referencia (en adelante, el «indice de
referencia»), con el fin de capturar oportunidades en el mercado de
deuda publica y corporativa en euros. El subfondo invierte como
minimo un tercio de su patrimonio neto en los componentes del
indice de referencia. Dependiendo de sus convicciones y tras un
andlisis macroecondémico y microeconémico exhaustivo del
mercado, el gestor de inversiones puede adoptar un posiciona-
miento mas activo en términos de duracion (variables de duracion
en nimero de afios, la sensibilidad de la cartera a las variaciones de
tipos de interés), asignacién geogréfica y/o seleccion de sector o de
emisores en comparacion con el indice de referencia. De este
modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de
referencia sea considerable. Sin embargo, en determinadas
condiciones de mercado (alta volatilidad del mercado de deuda
corporativa, turbulencias, etc.), el posicionamiento del subfondo en
los indicadores mencionados puede ser similar al del indice de
referencia.

El subfondo invierte principalmente en titulos de deuda con grado
de inversion, incluidos valores con garantia hipotecaria y valores
respaldados por activos denominados en EUR, dentro de un limite
del 5 % del patrimonio neto del subfondo.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo y variable, emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas y denominados en EUR.

El subfondo podra invertir tanto en titulos con grado de inversion
como inferiores a él. No obstante, el subfondo no invertira en titulos
inferiores al grado de inversion con una calificacion igual o inferior
a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody'’s o Fitch.
La calificacion que se tendra en cuenta serd la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
numero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacién, el gestor de inversiones deberd equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
ytanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice
de referencia se calculan segin una media ponderada. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta en
su composicion o en su metodologia de calculo las caracteristicas
ESG promovidas por el subfondo. La tasa de cobertura del andlisis
ESG de la cartera es de al menos el 90 % del patrimonio neto
del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
Folleto  Pagina 84 de 233

de exclusion sectorial y de Estdndares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion y gestion eficiente de la cartera. Estos derivados podran
ser, entre otros, contratos de permuta financiera de incumplimiento
crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS).
La utilizacion de CDS no excedera el 20 % del patrimonio neto.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén alta-
mente concentrados. El subfondo no usa permutas de rentabilidad
total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-40 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroecondmicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito, asi como la exposicién a diferentes zonas geogréficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados e Titulos de la norma 144A
y apalancamiento e ESG
e Bonos convertibles e Extensién

contingentes ) y
e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.
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Euro Bonds — continuacion

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes

L . . . se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

minimo de tres afios.
Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 22 de enero de 1997.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comision de gestion Comisién de servicio aplicada ~ Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
BX 3,00 % 0,80 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Buscar la obtencién de rentas y la revalorizacion de su
inversion, en EUR, y un objetivo de inversion sostenible, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa, en
consonancia con un enfoque de inversion socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al FTSE EMEA Euro Broad Investment Grade Bonds
como indice de referencia (en adelante, el «indice de referencia»),
con el fin de captar oportunidades en el mercado de deuda publica
y corporativa en euros. El subfondo invierte como minimo un tercio
de su patrimonio neto en los componentes del indice de referencia.
Dependiendo de sus convicciones y tras un analisis macro-
econdmico y microeconémico exhaustivo del mercado, el gestor de
inversiones puede adoptar un posicionamiento mas activo en
términos de duracion (variables de duracién en nimero de afios, la
sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de interés),
asignacion geogréfica y/o seleccién de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia. De este modo, se espera
que la desviacion con respecto al indice de referencia sea con-
siderable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias, etc.),
el posicionamiento del subfondo en los indicadores mencionados
puede ser similar al del indice de referencia. Con fines de claridad, el
indice de referencia es un indice generalista que no esta en linea
con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero se utiliza
como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas
practicas en términos de gestion de impactos medioambientales,
sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selectivo
de inversion socialmente responsable que tiene en cuenta criterios
no financieros, el cual consiste en seleccionar los mejores
emisores del universo de inversion en funcién de sus calificaciones
extrafinancieras («puntuaciones ESG»). El enfoque selectivo Best-
in-Class, que se aplica obligatoriamente en todo momento,
consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de inversion,
tal y como lo define el indice de referencia, excluyendo a los
emisores segun sus puntuaciones ESG, cuando proceda, con la
excepcion de bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos
solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a més tardar cada seis meses, tal
y como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos
el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el caso de
los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos, la
liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de
determinadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas
puede hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende,
las diferentes estrategias de inversion que utilizan criterios
e informes ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias
que incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de
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desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que
deberian distinguirse dado que su método de célculo puede ser
diferente.

El subfondo invierte principalmente en titulos de deuda con grado de
inversion, incluidos valores con garantia hipotecaria y valores
respaldados por activos denominados en EUR, dentro de un limite
del 5 % del patrimonio neto del subfondo.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos dos
tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables con
tipo de interés fijo y variable, emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas y denominados en EUR. Con caracter
accesorio, el subfondo podra estar expuesto a titulos no
denominados en EUR, asi como al riesgo de tipo de cambio.

El subfondo podré invertir en titulos con grado de inversion y hasta el
10 % de su patrimonio neto en titulos inferiores al grado de inversion.
No obstante, el subfondo no invertira en titulos inferiores al grado de
inversién con una calificacién igual o inferior a CCC+ de Standard &
Poor’'s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacién que se
tendrd en cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda
mayor de tres calificaciones, segin el ndmero de calificaciones
disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de
inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una
rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los
titulos se venderan en un plazo de seis meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un anadlisis interno del riesgo de crédito o de mercado. La
decisién de comprar o vender titulos también est4 basada en otros
criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacion
gue respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC externos.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Entre los derivados se incluyen las opciones, las permutas, los
derivados de crédito como los futuros, los contratos de divisas
aplazo y las permutas de incumplimiento crediticio (CDS relativos
aun solo emisor o indices de CDS) cotizados en mercados
regulados o negociados en mercados extrabursatiles. La utilizacion
de CDS no excedera el 20 % del patrimonio neto.

Uno de los indices més representativos utilizados en el subfondo es
el Markit iTraxx Europe Main. La metodologia de este indice esta
disponible en el siguiente sitio web: https://ihsmarkit.com/index.html.
Estos CDS vinculados a indices subyacentes no generan gastos de
reajuste considerables, ya que el reajuste se realiza generalmente
por trimestre o semestre, dependiendo de la naturaleza del CDS.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».
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Euro Sustainable Bonds — continuacién

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones
de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la
gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccién
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las inver-
siones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un primer
filtro de exclusién, tal y como se describe en las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por
un segundo filtro Best-in-Class, disefiado para eliminar los peores
emisores del universo de inversion basandose en sus califica-
ciones extrafinancieras calculadas segun la metodologia de
calificacion ESG de AXA IM; 2) una combinacién de andlisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales mediante un analisis
riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestién y las
perspectivas de crecimiento de las empresas, asi como el
cumplimiento de los criterios de la inversion responsable y el perfil
de riesgo / rentabilidad.

Divisa de referencia EUR.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

o ESG e Titulos de la norma
e Derivados 144A

y apalancamiento e Bonos convertibles
e Extension contingentes

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segin el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcién, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las érdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 10 de febrero de 2020.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comision de gestion  Comision de servicio aplicada ~ Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —
SP 2,00 % 0,20 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Euro Sustainable Credit

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Buscar la obtencion de rentas y la revalorizaciéon de su
inversion, en EUR, y un objetivo de inversion sostenible, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa
e invertida en titulos sostenibles.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al ICE BofA Euro Corporate 1-10 Yrs como indice
de referencia (en adelante, el «indice de referencia»), con el fin
de capturar oportunidades en el mercado de deuda publica
y corporativa en euros. El subfondo invierte en titulos de deuda con
grado de inversion con tipo de interés fijo y variable, denominados
en EUR y que forman parte de los componentes del indice de
referencia en, al menos, un 50 % de su patrimonio neto. Depen-
diendo de sus convicciones y tras un analisis macroeconémico
y microeconoémico exhaustivo del mercado, el gestor de inversiones
puede adoptar un posicionamiento més activo en términos de dura-
cion, asignacion geografica y/o selecciéon de sector o de emisores
en comparacion con el indice de referencia. De este modo, se
espera que la desviaciéon con respecto al indice de referencia sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias, etc.),
el posicionamiento del subfondo en los indicadores mencionados
puede ser similar al del indice de referencia. Con fines de claridad,
el indice de referencia es un indice generalista que no esté en linea
con el objetivo de inversion sostenible del subfondo, pero se utiliza
como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas
practicas en términos de gestién de impactos medioambientales,
sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque
selectivo de inversion socialmente responsable que tiene en
cuenta criterios no financieros, el cual consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversion en funcion de sus
calificaciones extrafinancieras («puntuaciones ESG»). El enfoque
selectivo Best-in-Class, que se aplica obligatoriamente en todo
momento, consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de
inversion, tal y como lo define el indice de referencia, excluyendo
a los emisores segln sus puntuaciones ESG, cuando proceda,
con la excepcién de bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liguidez mantenida con caracter accesorio y los
activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de titulos, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos
el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el caso de los
bonos y otros valores de deuda de emisores publicos, la liquidez
mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Los datos ESG utilizados en el proceso de
inversion se basan en metodologias ESG que dependen, en parte,
de datos de terceros y, en algunos casos, se desarrollan
internamente. Dichos datos son subjetivos y pueden variar con el
tiempo. A pesar de determinadas iniciativas, la falta de definiciones
armonizadas puede hacer que los criterios ESG sean heterogéneos.
Por ende, las diferentes estrategias de inversion que utilizan
criterios e informes ESG son dificiles de comparar entre si. Las
estrategias que incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan
criterios de desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares
pero que deberian distinguirse dado que su método de calculo
puede ser diferente.
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En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
con grado de inversién emitidos por empresas, Estados e institu-
ciones publicas y denominados en EUR.

El subfondo podra mantener hasta el 5 % de su patrimonio neto en
titulos inferiores al grado de inversion segin la media aritmética de
las calificaciones disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch,
siempre que en el momento de la compra tengan calificacion de
grado de inversiéon. No obstante, el subfondo no conservara titulos
con una calificacién igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o
su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en
cuenta sera la menor de las disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses. La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

Todos los activos del subfondo podréan ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente y hasta un 25 %
de su patrimonio neto a bonos perpetuos (es decir, bonos sin fecha
de vencimiento) emitidos por bancos, compafiias de seguros
y empresas no financieras.

El subfondo invierte o tiene una exposicion de al menos el 10 % de
su patrimonio neto en bonos verdes, bonos sociales y bonos de
sostenibilidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
valores con garantia hipotecaria y valores respaldados por activos
con grado de inversion de acuerdo con las calificaciones de
Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. La calificacién que se tendra en
cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de
tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiobn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %
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Euro Sustainable Credit — continuacion

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la secci6n
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las inver-
siones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1) definicion
del universo admisible tras la aplicaciéon de un primer filtro de
exclusién, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo
filtro Best-in-Class, disefiado para eliminar los peores emisores del
universo de inversion basandose en sus calificaciones extrafinan-
cieras calculadas segun la metodologia de calificacion ESG de AXA
IM; 2) seleccion de las inversiones basandose en una serie de
factores, como los analisis micro y macroeconémicos y los analisis
crediticios de los emisores y la gestion del posicionamiento en la
curva de crédito y la exposicion a diferentes zonas geogréficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y e Bonos convertibles
apalancamiento contingentes

e ESG e Reinversion

e Extension

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 24 de julio de 2008.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afio

Comisién de servicio

Clase Comision de entrada Comisién de gestion aplicada Comisién de comercializacién
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,75 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,30 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/mwww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Euro Credit Plus

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su
inversién, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al BofA Emu Corporate como indice de referencia
(en adelante, el «indice de referencia»), con el fin de capturar
oportunidades en el mercado de alto rendimiento y grado de
inversiéon en euros. El subfondo invierte como minimo un tercio de
su patrimonio neto en los componentes del indice de referencia.
Dependiendo de sus convicciones y tras un analisis macroeco-
noémico y microecondémico exhaustivo del mercado, el gestor de
inversiones puede adoptar un posicionamiento mas activo en
términos de duracién (variables de duracion en namero de afios, la
sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de interés),
asignacion geografica y/o seleccién de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia. De este modo, se espera
que la desviacion con respecto al indice de referencia sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de
mercado (alta volatilidad del mercado de deuda corporativa,
turbulencias, etc.), el posicionamiento del subfondo en los indica-
dores mencionados puede ser similar al del indice de referencia.

El subfondo invierte en titulos de renta fija publica y privada
emitidos principalmente dentro de los paises miembros de la
OCDE y denominados en EUR.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo o variable, emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas. El subfondo invierte por lo menos dos tercios
de su patrimonio neto en titulos de renta fija denominados en EUR.

El subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en
titulos inferiores al grado de inversion segun la media aritmética de
las calificaciones disponibles de Standard & Poor’s, Moody'’s y Fitch.
No obstante, el subfondo no invertird en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso
de una rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad
minima, los titulos se venderan en un plazo de seis meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener expo-
sicion a bonos amortizables anticipadamente. El subfondo también
podréa invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en titulos de
deuda subordinada (incluidos bonos perpetuos, es decir, bonos
sin fecha de vencimiento, hasta el 25 %) emitidos por bancos,
compafiias de seguros y empresas no financieras.

El subfondo también podra invertir hasta el 5% en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de inver-
siones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos convertibles: un décimo
¢ Renta variable y titulos vinculados a la renta variable: un décimo

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podrd no invertir en OICVM u OIC
externos.
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El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segun una media ponderada. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicion o en su metodologia de célculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 88 % del patrimonio neto del subfondo. Esta tasa se
calcula en funcion de la asignacion de activos media ponderada
del subfondo, entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura
del andlisis ESG para los valores con grado de inversion y un
minimo del 75 % de la tasa de cobertura del andlisis ESG para
una exposicion mediana del 15 % a valores inferiores al grado de
inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Udnico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no usa toma de valores en préstamo.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro
y macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito, asi como la exposicion a diferentes zonas geogréficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia EUR.
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Euro Credit Plus — continuacion
Método de calculo de la exposicion global Metodologia del

Riesgos compromiso.

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital. Informacién adicional
Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cuatro afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

e Derivados y e Titulos de deuda de alto F ia de calculo del valor liquidativo Diari
apalancamiento rendimiento recuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.
: Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
¢ Eggt(i)nsg%?]rgggmbles * ESG . o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
_ _ ¢ Valores en dificultades habiles bancarios completos en Luxemburgo, excepto el 31 de
e Valores objeto de impago e Deuda subordinada diciembre.
e Extension e Reinversion Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes

se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de a la hora de corte.

inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de

sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida. Creacion 28 de febrero de 2003.
Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio

Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —

AX* 5,50 % 1,45 % 0,50 % —
E — 0,90 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % —
J 2,00 % 0,35 % 0,50 % 0,15 %
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accién se abrira en la fecha de la primera suscripcién de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo de la
divisa de referencia.
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AXA World Funds —

Euro Credit Total Return

Objetivo y estrategia de inversién

Objetivo Maximizar la rentabilidad total (rentas y revalorizacién del
capital), en EUR, mediante una cartera de renta fija gestionada de
forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia.

El subfondo se expone principalmente, de manera directa o indirecta
a través de derivados de crédito, a titulos de renta fija publica
y privada con grado de inversion emitidos en los paises miembros
de la OCDE.

En concreto, el subfondo tiene principalmente una exposicion
atitulos de deuda publica y privada negociables con grado de
inversion, en su mayoria denominados en EUR.

El subfondo pretende no superar un 10 % de volatilidad anual.?®
La duracién media prevista del subfondo es de entre -2 y 6 afios.

El subfondo también podra invertir en titulos inferiores al grado de
inversion segun las calificaciones de Standard & Poor’'s, Moody’s
y Fitch. No obstante, el subfondo no invertira en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’'s o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en
cuenta serd la menor de dos calificaciones o la segunda mayor
de tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.
Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion
crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en
un plazo de seis meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente. El subfondo
también podra invertir hasta el 60 % de su patrimonio neto en titulos
de deuda subordinada (incluidos bonos perpetuos, es decir, bonos
sin fecha de vencimiento, hasta el 25 %) emitidos por bancos,
compafiias de seguros y empresas no financieras.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de inver-
siones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos), hasta el 15 % en bonos
de los mercados emergentes y hasta el 5 % en valores respaldados
por activos. El subfondo también podra invertir en instrumentos del
mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
de una cartera de referencia paralela internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG como una asignacion de
activos estratégica y evolutiva constituida por los indices BofA Euro
Corporate e ICE BofA Euro High Yield, y tanto la puntuacion ESG
del subfondo como la composicion de esta cartera de referencia se

25E| objetivo del subfondo de no superar un 10 % de volatilidad anual entrara en
vigor a partir del 26 de agosto de 2022.
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calculan seguin una media ponderada. EI método de calificacion
ESG se describe en el siguiente enlace: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
Con fines de claridad, los indices anteriores son indices generalistas
gue no tienen necesariamente en cuenta en su composicién o en su
metodologia de célculo las caracteristicas ESG promovidas por el
subfondo.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera varia segin la
cambiante composicion de la asignacion de activos segun decida el
gestor de inversiones cada cierto tiempo. Esta tasa se calcula en
funcién de la asignacion de activos media ponderada del subfondo,
entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura del andlisis ESG
para los valores emitidos en los paises desarrollados y/o con grado
de inversion y un minimo del 75 % de la tasa de cobertura del
analisis ESG para los valores emitidos en los paises emergentes y/o
inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://iww.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos
de reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcio-
nales, la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroeconémicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de crédito y la exposicion
a diferentes zonas geogréficas, sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia EUR.
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Euro Credit Total Return — continuaciéon

Riesgos Informacién adicional

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital. Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos minimo de cinco afios.
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»): Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

e Derivados y e Mercados emergentes Dias habiles del subfondo Las ¢rdenes de suscripcion, canje
apalancamiento . o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
* Titulos de deuda de alto habiles bancarios completos en Luxemburgo.

¢ Inversiones internacionales rendimiento ord p o . bol das las 6rd
. rdenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las érdenes
. (E:;gr?t?r? (é?]?ggrnbles * ESG 3 se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
9 _ _ e Valores en dificultades a la hora de corte.
. Valore§ objeto de impago ¢ Deuda subordinada Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
 Extension e Reinversion Creacion 26 de febrero de 2015.

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversiéon y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicién global Valor en riesgo (VaR).?’

VaR calculado para el subfondo El gestor de inversiones
supervisa el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR del
7 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones de mercado
normales. El VaR utilizado por el gestor de inversiones tendrd un
horizonte temporal de cinco dias héabiles y un grado de confianza
del 95 %. Esto significa que existe una probabilidad del 5 % de que
el valor liquidativo del subfondo pierda méas del 7 % de su valor en
un horizonte temporal de cinco dias habiles.

Dicho VaR corresponde a un 1 % de probabilidad, en condiciones
de mercado normales, de que el valor liquidativo del subfondo
pierda més del 20 % de su valor en 20 dias habiles.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener méas informacion, véase la subseccién «Supervision de la
exposicion global».28

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.?®

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afo
Clase Comisién de entrada Comisién de gestion  Comision de servicio aplicada  Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,95 % 0,50 % —
E — 0,95 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,55 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,55 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/mwww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.

27 El subfondo empleara la metodologia del valor en riesgo (VaR) a partir del 26 de
agosto de 2022. Hasta el 26 de agosto de 2022, el subfondo seguira utilizando la
metodologia del compromiso.

28 E| VaR calculado para el subfondo entrara en vigor el 26 de agosto de 2022.

29 E nivel de apalancamiento previsto se aplicara a partir del 26 de agosto de 2022.
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AXA World Funds —

Euro Government Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su
inversién, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al JP Morgan EMU Investment Grade como indice
de referencia (en adelante, el «indice de referencia»), con el fin de
capturar oportunidades en el mercado de renta fija publica con
grado de inversion en euros. El subfondo invierte como minimo un
tercio de su patrimonio neto en los componentes del indice de
referencia. Dependiendo de sus convicciones y tras un analisis
macroeconémico y microecondémico exhaustivo del mercado, el
gestor de inversiones puede adoptar un posicionamiento mas activo
en términos de duracion (variables de duracion en nimero de afios,
la sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de interés),
asignacion geografica y/o seleccién de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia. De este modo, se espera
que la desviacion con respecto al indice de referencia sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias, etc.),
el posicionamiento del subfondo en los indicadores mencionados
puede ser similar al del indice de referencia.

El subfondo invierte en titulos de deuda con tipo de interés fijo
y variable. El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los
tipos de interés que oscila entre 0y 10.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de deuda
publica con grado de inversion, emitidos o garantizados por paises
europeos, incluidos paises fuera de la zona euro, y denominados
en EUR.

A titulo accesorio, el subfondo podré invertir en bonos con grado de
inversion con cobertura y otros titulos de deuda emitidos por
Estados o entidades supranacionales.

El subfondo podra mantener hasta el 10 % de su patrimonio neto en
titulos de renta fija inferiores al grado de inversién, siempre que en
el momento de la compra tengan calificacion de grado de inversion.
No obstante, el subfondo no invertira en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si los
titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion
crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en
un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
estd obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en el
caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS). La utilizacion de CDS con fines de
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inversion no excedera el 20 % del patrimonio neto en términos de
compromiso inherente.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén
altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-50 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion
de garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».
Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroeconémicos. El gestor de inversiones también gestiona la
sensibilidad a los tipos de interés, el posicionamiento en la curva de
rendimientos y la exposicion a diferentes zonas geograficas y tipos
de instrumentos.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):
e Titulos de la norma 144A

e ESG

e Derivados
y apalancamiento

e Bonos convertibles
contingentes

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 2 de febrero de 2010.
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Euro Government Bonds — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
| — 0,20 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
ZI — 0,15 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversiéon, en EUR,
mediante una cartera de bonos ligados a la inflacién gestionada
de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al BCEURGVTINFL como indice de referencia (en
adelante, el «indice de referencia»), con el fin de capturar
oportunidades en el mercado de bonos ligados a la inflacion en
euros. El subfondo invierte como minimo un tercio de su patrimonio
neto en los componentes del indice de referencia. Dependiendo de
sus convicciones y tras un analisis macroeconémico y micro-
econdmico exhaustivo del mercado, el gestor de inversiones puede
adoptar un posicionamiento mas activo en términos de duracion
(variables de duracién en namero de afios, la sensibilidad de la
cartera a las variaciones de tipos de interés), asignacion geogréfica
ylo seleccion de sector o de emisores en comparacién con el indice
de referencia. De este modo, se espera que la desviacién con
respecto al indice de referencia sea considerable. Sin embargo, en
determinadas condiciones de mercado (alta volatilidad del mercado
de deuda corporativa, turbulencias, etc.), el posicionamiento del
subfondo en los indicadores mencionados puede ser similar al del
indice de referencia.

El subfondo invierte principalmente en bonos ligados a la inflacion
denominados en EUR. El subfondo es gestionado con una
sensibilidad a los tipos de interés que oscila entre 5y 15.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en bonos ligados a la inflacion
y otros titulos vinculados a la renta fija, emitidos por empresas
e instituciones publicas de la zona euro y denominados en EUR.

El subfondo invierte por lo menos el 90 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda con grado de inversion y menos del 10 % en titulos
de deuda inferiores al grado de inversion. No obstante, el subfondo
no invertira en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La califi-
cacion que se tendra en cuenta sera la menor de dos calificaciones
o la segunda mayor de tres calificaciones, segin el nimero de
calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso
de una rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad
minima, los titulos se venderan en un plazo de seis meses. La sele-
ccién de titulos de deuda no estd basada exclusiva y automatica-
mente en las calificaciones crediticias publicadas, sino también en
un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado. La decision
de comprar o vender titulos también esta basada en otros criterios
de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
titulos de renta fija que no estén ligados a la inflacién y hasta un
tercio en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto
en OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad
del grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
estd obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).
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Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En caso de reajuste del indice subyacente,
los gastos no seran significativos.

En condiciones de mercado excepcionales, la exposicion del
subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente puede superar
el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio neto, especial-
mente cuando los indices subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 060 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroeconémicos y tendencias de la inflacion. El gestor de
inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el
posicionamiento en la curva de rendimientos ligada a la inflaciéon y la
exposicion a diferentes zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y ¢ Riesgo de titulos de la
apalancamiento norma 144A

e Bonos convertibles e ESG
contingentes

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, excepto el 31 de
diciembre.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creaciéon 13 de septiembre de 2005.
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Euro Inflation Bonds — continuacion

Informacion adicional sobre la clase de

accion RedEx

Objetivo  Alcanzar el mismo objetivo que el subfondo mitigando
al mismo tiempo los efectos de una disminuciéon o un aumento
globales y paralelos en la curva de los tipos de interés del euro
a nivel de la clase de accion.

Uso de derivados La clase de accion RedEx podra utilizar
derivados de tipos de interés cotizados para reducir la exposicion
a cambios paralelos en diferentes tipos de interés.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de los
derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion eficiente
de la cartera».

Riesgos especificos

e Riesgo de la clase de accién RedEx en relacion con el tipo de
interés.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afio

Comisioén de servicio

Clase Comisién de entrgda Comisién de gestion aplicada Comisién de comercializacion Comision RedEx
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % — —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 % —
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —
I* — 0,25 % 0,50 % — 0,05 %
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http://www.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.

*Desde el 31 de julio de 2017, se encuentra cerrada la suscripcién de las clases de acciones RedEx a nuevos inversores. Desde el 31 de julio de 2018, esta cerrado todo tipo de

suscripcién de las clases de acciones RedEx, incluso a inversores ya existentes.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Plus

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Intentar superar, en EUR y en base anual, la inflacion de
la zona euro determinada por el IPC excluido el tabaco (el «indice
de referencia»), neto de gastos recurrentes.

Esta rentabilidad superior anualizada es un objetivo y no esta
garantizada.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice de referencia, tratando de batirlo.
Puesto que el indice de referencia es un valor utilizado sobre todo
por el Banco Central Europeo para evaluar la estabilidad de los
precios con fines de politica monetaria y la asignacion o la
composiciéon del subfondo no esta constituida en relacién con el
indice de referencia, es posible que la desviacién con respecto
aeste sea considerable. La metodologia utilizada para calcular
lainflacién de la zona euro esta disponible en el sitio web de
la Comision Europea (https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php/HICP_methodology#A harmonised methodolo
gy for the HICP). El indice de referencia se elabora y se publica
utilizando una metodologia similar a la existente para los bonos
ligados a la inflacion siguiendo el modelo estandar (el modelo
canadiense), como los valores ligados a la inflaciéon de la deuda
publica de Francia, Alemania, Italia y EE. UU. Los bonos ligados
a la inflacion aplican principalmente las diferencias adecuadas para
determinar su cup6n y su reembolso con base en una tasa de
inflacion lineal interpolada diaria, ya que los indices de precios no
estan disponibles inmediatamente al final de cada mes. El gestor de
inversiones tiene en cuenta para el andlisis comparativo un método
de interpolacion similar al de los principales mercados de bonos
ligados a la inflacién, como los bonos soberanos franceses ligados a
la inflacién. Un ejemplo de dicha metodologia esté disponible en el
sitio web de la Hacienda francesa (https://www.aft.gouv.fr/en/oatis-

characteristics).

El gestor de inversiones gestiona activamente los puntos de
equilibrio de inflacion mediante el uso de permutas de inflacion
(posicion larga o corta segun su prevision de las perspectivas de
inflacion), bonos ligados a la inflacion y/o futuros.

El subfondo podra invertir hasta un 100 % de su patrimonio neto en
valores de deuda y hasta un 100 % de su patrimonio neto en bonos
ligados a la inflacion, ambos emitidos por Estados, instituciones
publicas y empresas Unicamente de los paises de la OCDE
(incluidos los emergentes). No obstante, el subfondo no invertird
mas del 20 % de su patrimonio neto en bonos corporativos. La
exposicion de los activos del subfondo denominados en una divisa
distinta al EUR se cubrira frente a este.

El subfondo invierte Unicamente en titulos de deuda con grado de
inversion. La calificacion que se tendra en cuenta sera la menor de
dos calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segin
el numero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de dicha calificacion, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses. La seleccion de titulos de deuda no esti basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo se gestiona en una horquilla de duracion de entre -10
y 10 afios para los bonos ligados a la inflacion y de entre 0 y 5 afios
para los tipos de interés.

El subfondo podra invertir y/o tener una exposicion de hasta un
20 % de su patrimonio neto a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC gue sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacion
que respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC externos.
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El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG de una cartera de referencia paralela internamente definida
por el gestor de inversiones con fines ESG como una asignacion
de activos estratégica constituida en un 80 % por el indice
Bloomberg World Govt Inflation-Linked All Maturities 1-5yr y en un
20 % por el ICE BofA 1-5 Year Global Corporate, y tanto la
puntuacién ESG del subfondo como la composicion de esta
cartera de referencia se calculan segin una media ponderada.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, los indices anteriores
son indices generalistas que no tienen necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de célculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccién de titulos, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Entre los derivados se incluyen los contratos de divisas a plazo, los
futuros, las opciones cotizadas, las permutas de incumplimiento
crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS), las
permutas de tipos de interés y las permutas de inflacion cotizados
en mercados regulados o negociados en mercados extrabursatiles.

Uno de los indices de CDS més representativos utilizados en el
subfondo es el Markit iTraxx Europe Main. La metodologia de
este indice esta disponible en el siguiente sito web:
https://ihsmarkit.com/index.html. Estos CDS vinculados a indices
subyacentes no generan gastos de reajuste considerables, ya que
el reajuste se realiza generalmente por trimestre o semestre,
dependiendo de la naturaleza del CDS.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.
Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos

establecidos en la secciéon «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-50 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroeconomicos y tendencias de la inflacion. El gestor de
inversiones también gestiona la sensibilidad a la inflacién, la
sensibilidad a los tipos de interés, el posicionamiento en la curva
de rendimientos ligada a la inflacion y la exposicién a diferentes
zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

AXA World Funds


https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/HICP_methodology#A_harmonised_methodology_for_the_HICP
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/HICP_methodology#A_harmonised_methodology_for_the_HICP
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/HICP_methodology#A_harmonised_methodology_for_the_HICP
https://www.aft.gouv.fr/en/oatis-characteristics
https://www.aft.gouv.fr/en/oatis-characteristics

Euro Inflation Plus — continuacion

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados e Riesgo de titulos de la
y apalancamiento norma 144A
e Bonos ligados a la inflacion e ESG
¢ Mercados emergentes ¢ Riesgo de deuda publica
e Reinversion e Extension
Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversiéon y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Método de calculo de la exposicion global
compromiso.Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 4 de octubre de 2021.

Metodologia del

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comisién de gestiéon Comisioén de servicio aplicada co?r\oeT(;?;I(:i';a?:?én

A 3,00 % 0,70 % 0,50 % —

E — 0,70 % 0,50 % 0,35 %

F 2,00 % 0,40 % 0,50 % —

G — 0,35 % 0,50 % —

| — 0,35 % 0,50 % —

M — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % —

Zl — 0,30 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la tltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen
las diferentes clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las
clases de acciones disponibles, visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Buscar la obtencién de ingresos y la revalorizacion de su
inversién, en EUR, y un objetivo de inversién sostenible, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa, en
consonancia con un enfoque de inversién socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de captar la prima de riesgo de crédito brindada por
el mercado de deuda corporativa de forma econémica, invirtiendo al
menos un tercio de su patrimonio neto en titulos que forman parte
del universo del indice de referencia BofA Emu Corporate (en
adelante, el «indice de referencia»). Como parte del proceso de
inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente sobre
la composicion de la cartera del subfondo y, basandose en sus
convicciones, puede exponerla a empresas, paises o sectores no
incluidos en el indice de referencia o adoptar un posicionamiento
distinto en términos de duracién, asignacién geogréafica y/o
seleccién de sector o de emisores en comparacion con el indice de
referencia, aunque los componentes del indice de referencia suelan
ser representativos de la cartera del subfondo. De este modo, se
espera que la desviaciéon con respecto al indice de referencia sea
considerable. Con fines de claridad, el indice de referencia es un
indice generalista que no esté en linea con el objetivo de inversion
sostenible del subfondo, pero se utiliza como referencia para su
objetivo financiero.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inversiones
en valores sostenibles que han implantado buenas practicas en
términos de gestion de impactos medioambientales, sociales y de
gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selectivo de inversion
socialmente responsable que tiene en cuenta criterios no finan-
cieros, el cual consiste en seleccionar los mejores emisores del
universo de inversién en funcion de sus calificaciones extrafinan-
cieras («puntuaciones ESG»). El enfoque selectivo Best-in-Class,
que se aplica obligatoriamente en todo momento, consiste en
reducir en al menos un 20 % el universo de inversion, tal y como
lo define el indice de referencia, excluyendo a los emisores segun
sus puntuaciones ESG, cuando proceda, con la excepcion de
bonos y otros valores de deuda de emisores publicos, la liquidez
mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en el
caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se describe
en los documentos disponibles en el sitio web: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-quidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificaciéon ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Los datos ESG utilizados en el proceso
de inversion se basan en metodologias ESG que dependen, en
parte, de datos de terceros y, en algunos casos, se desarrollan
internamente. Dichos datos son subjetivos y pueden variar con el
tiempo. A pesar de determinadas iniciativas, la falta de definiciones
armonizadas puede hacer que los criterios ESG sean heterogéneos.
Por ende, las diferentes estrategias de inversion que utilizan criterios
e informes ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias
que incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios
de desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero
que deberian distinguirse dado que su método de calculo puede
ser diferente.

El subfondo busca captar la prima de riesgo de crédito de forma
econdmica, invirtiendo en titulos de renta fija emitidos en todo el
mundo y en su mayoria denominados en EUR.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo y variable emitidos por empresas, Estados
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e instituciones publicas y con grado de inversion, segin la media
aritmética de las calificaciones disponibles de Standard & Poor’s,
Moody’s y Fitch.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos en bonos
amortizables anticipadamente.

El subfondo podra mantener hasta el 5 % de su patrimonio neto en
titulos de renta fija inferiores al grado de inversién, siempre que en
el momento de la compra tengan calificacion de grado de inversion.
Los titulos inferiores al grado de inversion se seleccionaran segun la
media aritmética de las calificaciones disponibles de Standard &
Poor’s, Moody’s y Fitch. No obstante, el subfondo no invertira en
titulos con una calificacién igual o inferior a CCC+ de Standard &
Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se
tendra en cuenta serad la menor de las disponibles. Si los titulos
carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos
a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia
por debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo
de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de anlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podré invertir en instrumentos del mercado
monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podr4 no invertir en OICVM u OIC
externos.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar derivados con fines de cobertura.

Estos podran ser derivados negociados en el mercado bursatil
o0 extraburséatil. El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.
Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max. 20 %
Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro
de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo
filtro Best-in-Class, disefiado para eliminar los peores emisores del
universo de inversion basandose en sus calificaciones extrafinan-
cieras calculadas segun la metodologia de calificacion ESG de AXA
IM; 2) seleccién de las inversiones basandose en una serie de
factores, como los andlisis micro y macroeconoémicos y los analisis
crediticios de los emisores y un andlisis riguroso del modelo de
negocio, la calidad de la gestion y las perspectivas de crecimiento
de las empresas, asi como el cumplimiento de los criterios de la
inversion responsable y el perfil de riesgo / rentabilidad. El gestor de
inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito, asi como la exposicion a diferentes zonas geograficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia EUR.
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Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y ¢ Inversiones internacionales
apalancamiento e ESG
e Bonos convertibles o Extensién

contingentes ) y
e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversiéon y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Dias hébiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y Francia.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 8 de enero de 2015.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,35 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,18 % 0,50 % —
| — 0,13 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,18 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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ACT European High Yield Bonds Low

Carbon

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener un alto nivel de rentas, en EUR, mediante una
cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa, cuya
huella de carbono, medida como intensidad de carbono, sea al
menos un 30 % inferior a la del indice ICE BofA European
Currency High Yield Hedged EUR (en adelante, el «indice
de referencia»). Como objetivo extrafinanciero secundario, la
intensidad de uso de agua de la cartera tiene como objetivo ser al
menos un 30 % inferior a la del indice de referencia.

El objetivo del subfondo de invertir en valores cuya huella de
carbono sea inferior a la del indice de referencia no se realiza con
el fin de lograr los objetivos de calentamiento global a largo plazo
del Acuerdo de Paris.

Estrategia de inversién El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice de referencia, con el fin de
capturar oportunidades en el mercado europeo de deuda
corporativa, principalmente invirtiendo en titulos que forman
parte del universo del indice de referencia. Como parte del
proceso de inversion, el gestor de inversiones puede disponer
libremente sobre la composicion de la cartera del subfondo
y, basandose en sus convicciones, puede exponerla a empresas,
paises o sectores no incluidos en el indice de referencia
o adoptar un posicionamiento distinto en términos de duracion,
asignacion geografica y/o seleccion de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia, aunque los compo-
nentes del indice de referencia suelan ser representativos de la
cartera del subfondo. De este modo, se espera que la desviacion
con respecto al indice de referencia sea considerable.

El subfondo estd gestionado de acuerdo con el indice de
referencia, tratando de alcanzar sus objetivos extrafinancieros.
Con fines de claridad, el indice de referencia del subfondo es un
indice generalista que no cuenta con un objetivo explicito de
inversion ni de sostenibilidad, pero se utiliza para medir el éxito
de los objetivos de inversion y sostenibilidad del subfondo.

El gestor de inversiones utiliza un enfoque de «mejora de indica-
dores extrafinancieros» en relacion con el universo de inversion,
la media de cada indicador extrafinanciero (intensidad de emisiones
de carbono e intensidad de uso de agua) calculada a nivel del
subfondo es al menos un 30 % superior a la calculada para el
indice de referencia.

El subfondo adopta un enfoque de inversiéon sostenible segin
el cual el gestor de inversiones esta obligado a aplicar en todo
momento la intensidad de emisiones de carbono y la intensidad
de uso de agua en el proceso de seleccion de valores. El subfondo
excluye de su universo de inversion la mayoria de titulos de sub-
sectores con elevadas emisiones de carbono. Estos subsectores
incluyen los metales, la mineria y los productores de acero, y la
mayoria de los subsectores de energia y servicios publicos.

Los titulos admisibles se revisan como minimo cada seis meses,
tal y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones estd obligado a adoptar en todo momento las
Politicas de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA
IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes,
tal y como se describe en los documentos disponibles en el
sitio web: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines.

La tasa de cobertura del indicador de intensidad de carbono y la
calificacién de andlisis ESG de la cartera son cada una de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, mientras que la
tasa de cobertura del indicador de intensidad de uso de agua
dentro de la cartera sera de al menos el 70 % del patrimonio neto
del subfondo. Estas tasas de cobertura excluyen bonos y otros
titulos de deuda de emisores publicos, asi como la liquidez o el
equivalente de liquidez mantenida con caracter accesorio. Los
indicadores de intensidad de emisiones de carbono y de intensidad
de uso de agua se obtendran gracias a un proveedor externo.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.
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Los datos ESG utilizados en el proceso de inversién se basan
en metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de
terceros y, en algunos casos, se desarrollan internamente.
Dichos datos son subjetivos y pueden variar con el tiempo.
A pesar de determinadas iniciativas, la falta de definiciones
armonizadas puede hacer que los criterios ESG sean hetero-
géneos. Por ende, las diferentes estrategias de inversion que
utilizan criterios e informes ESG son dificiles de comparar entre
si. Las estrategias que incorporan criterios ESG y aquellas que
incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden utilizar
datos ESG similares pero que deberian distinguirse dado que
su método de célculo puede ser diferente.

El subfondo invierte en titulos de renta fija inferiores al grado de
inversion (bonos de alto rendimiento) con tipos de interés fijos
y variables emitidos por empresas publicas o privadas. Si los
titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de
renta fija negociables inferiores al grado de inversion emitidos por
empresas publicas o privadas radicadas sobre todo en Europa
(y hasta un 20 % de su patrimonio neto en otras jurisdicciones,
incluido en Estados Unidos o en mercados emergentes como
América Latina o Asia) y denominados en una divisa europea.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por
impagos o problemas, si, en opinion del gestor de inversiones,
dichos bonos concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo.
Se espera que estos valores se vendan en un plazo de seis
meses, a menos que algun acontecimiento especifico impida que
el gestor de inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva
y automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

e Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos convertibles: un cuarto
e Bonos convertibles contingentes (CoCos): hasta el 10 %

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto
en OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera

El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %
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Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar
operaciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca
optimizar la gestién de garantias prendarias mediante la trans-
formacion de garantias prendarias para gestionar la liquidez y el
efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion EIl gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
Analizando los datos de intensidad de emisiones de carbono
y de intensidad de uso de agua para garantizar que la media del
KPI de intensidad de emisiones de carbono y de intensidad de
uso de agua calculada a nivel del subfondo sea al menos un
30 % mejor que la calculada para el universo de inversion,
seguida de la aplicaciéon de un segundo filtro de exclusion,
descrito en las Politicas de exclusién sectorial y de los Estan-
dares ESG de AXA IM; 2) la economia, la valoracién, el analisis
técnico de los mercados basado en una serie de factores, entre
ellos andlisis micro y macroecondémicos y andlisis crediticios de
los emisores, asi como gestion del posicionamiento en la curva
de crédito y la exposicion a diferentes sectores.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

Gastos no recurrentes maximos detraidos

e Derivados y apalancamiento e Bonos convertibles
o Titulos de deuda de alto contingentes

rendimiento o Valores objeto de impago
e ESG o Valores en dificultades
e Extension e Mercados emergentes

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y el Reino Unido.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 11 de marzo de 2022.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

de su inversién

subfondo alo largo de un afo

Clase Comision de entrada Comision de gestion Comision de servicio aplicada Comision de comercializacion
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
Zl — 0,40 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-im.com o solicite una

lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Global Sustainable Aggregate

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Buscar la obtencion de rentas y la revalorizaciéon de su
inversién, en EUR, y un objetivo de inversién sostenible, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa, en
consonancia con un enfoque de inversién socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo pretende alcanzar su objetivo
por medio de inversiones en valores sostenibles que han implantado
buenas practicas en términos de gestion de impactos medioambien-
tales, sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque
selectivo de inversion socialmente responsable que tiene en cuenta
criterios no financieros, el cual consiste en seleccionar los mejores
emisores del universo de inversion en funcion de sus calificaciones
extrafinancieras («puntuaciones ESG»). El enfoque selectivo Best-
in-Class, que se aplica obligatoriamente en todo momento, consiste
en reducir en al menos un 20 % el universo de inversion, tal y como
lo define el indice de referencia Bloomberg Global Aggregate OECD
Currencies (en adelante, el «indice de referencia»), excluyendo a los
emisores segun sus puntuaciones ESG, cuando proceda, con la
excepcion de bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liqguidez mantenida con carécter accesorio y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.
La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.
El gestor de inversiones también aplica exclusiones especificas de
la siguiente manera:
- una lista de exclusion basada en criterios éticos, tal y como
describe el cédigo de transparencia del subfondo, disponible
en https://www.axa-im.com/fund-centre; y
- una lista de exclusién de empresas especificas, basada en la
lista de exclusién de Norges Bank Investment Management
[Observacién y exclusién de empresas (nbim.no)], que excluye
determinadas inversiones en empresas en funcion de su
conducta o sector. El gestor de inversiones actualiza esta
lista a mas tardar cada seis meses y, en caso de que, como
consecuencia de dicha actualizacion, fuera necesario realizar
desinversiones, el gestor de inversiones hara todo lo posible
para vender los titulos en el plazo de un mes.
Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que
los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de célculo puede ser diferente.

El subfondo esta gestionado de manera activa con respecto al
indice de referencia, con el fin de captar oportunidades en el
mercado de renta fija. El subfondo invierte en titulos de deuda con
tipo de interés fijo y variable, emitidos por Estados miembros de la
OCDE y empresas o instituciones publicas con calificacion de grado
de inversién y denominados en divisas libremente convertibles
y que forman parte de los componentes del indice de referencia
en al menos un 50 % de su patrimonio neto. Dependiendo de sus
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convicciones y tras un andlisis macroecondémico y microeco-
némico exhaustivo del mercado, el gestor de inversiones puede
adoptar un posicionamiento mas activo en términos de duracion,
asignacion geografica y/o seleccién de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia. De este modo, se espera
gue la desviacién con respecto al indice de referencia sea con-
siderable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias, etc.),
el posicionamiento del subfondo en los indicadores mencionados
puede ser similar al del indice de referencia. Con fines de claridad,
el indice de referencia es un indice generalista que no esta en
linea con el objetivo de inversién sostenible del subfondo, pero se
utiliza como referencia para su objetivo financiero.

El subfondo también invierte en valores con garantia hipotecaria
y valores respaldados por activos de emisores de todo el mundo.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo y variable emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas en los paises miembros de la OCDE. A titulo
accesorio, el subfondo podra invertir en titulos emitidos en paises
gue no formen parte de la OCDE. En todo momento, el subfondo
invierte por lo menos dos tercios de su patrimonio neto en bonos de
emisores situados en cualquier parte del mundo.

Estos valores tienen en su mayoria una calificacion de grado de
inversion, aunque el subfondo también podra tener una exposicion
directa o indirecta de hasta el 20 % de su patrimonio neto a titulos
inferiores al grado de inversion a través de participaciones en
OICVM u otros OIC (dentro del limite a continuacion establecido).
No obstante, el subfondo no invertira en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres califica-
ciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si los titulos
carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos
a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por
debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de
seis meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no est4d basada exclusiva
y autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo invierte o tiene una exposicioén de al menos el 10 % de
su patrimonio neto en bonos verdes, bonos sociales y bonos de
sostenibilidad.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones, dentro
del limite indicado del patrimonio neto:

e Valores con garantia hipotecaria y valores respaldados por activos
un tercio

e Instrumentos del mercado monetario: un tercio

e Titulos convertibles: 10 %, incluido un maximo del 5 % en bonos
convertibles contingentes (CoCos)

El subfondo podra invertir hasta un 10 % de su patrimonio neto en
renta variable y titulos vinculados a la renta variable en términos
agregados.

La cartera del subfondo tiene una duracién media ponderada de
un afio como minimo.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacion
gue respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC externos.

Los titulos denominados en una divisa distinta al EUR se cubriran
principalmente frente a este, permitiendo al mismo tiempo una
exposicion tactica a divisas, a discrecion del gestor de inversiones.
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Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un méaximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar
operaciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca
optimizar la gestion de garantias prendarias mediante la
transformacién de garantias prendarias para gestionar la liquidez y
el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro
de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo
filtro Best-in-Class, disefiado para eliminar los peores emisores del
universo de inversion basandose en sus calificaciones extrafinan-
cieras calculadas segun la metodologia de calificacion ESG de AXA
IM, seguida de las listas de exclusiones especificas anteriormente
mencionadas; 2) seleccion de las inversiones basandose en una
serie de factores, como los andlisis micro y macroeconémicos y los
andlisis crediticios de los emisores y la gestién de la sensibilidad
alos tipos de interés, el posicionamiento en la curva de
rendimientos y la exposicion a diferentes zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de

su inversion

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

o Derivados y apalancamiento e Inversiones internacionales

o Titulos de deuda de alto e Titulos de la norma 144A
rendimiento e ESG

e Bonos convertibles e Extensién
contingentes

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.
Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segin el SFDR Producto Articulo 9.
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
(EE. UU.) para los titulos de Estados Unidos.

Creacion 1 de abril de 1988.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afio

Comision de servicio Comisién de

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion aplicada comercializacion CDsSC*
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — —
BL — 0,75 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —

| — 0,40 % 0,50 % — —

J 2,00 % 0,40 % 0,50 % 0,20 % —
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —
VA — 0,25 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Awww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.

* Cargo por ventas diferidas contingentes — Para obtener més informacion, consulte la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos».

** Se abona mensualmente a mes vencido aplicando el valor liquidativo medio diario de la clase de acciones BL.

** Se reduce anualmente y alcanza el 0 % tres afios después de la inversion.

*x | a suscripcion de esta clase de accion se abrird en la fecha de la primera suscripcion de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo de la

divisa de referencia.
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Global Sustainable Credit Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su
inversion, en USD, y un objetivo de inversién sostenible, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa, en
consonancia con un enfoque de inversion socialmente responsable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al BofA Global Large Cap Hedged USD como
indice de referencia (en adelante, el «indice de referencia»), con
el fin de capturar oportunidades en el mercado mundial de deuda
corporativa. El subfondo invierte como minimo un 20 % de su
patrimonio neto en los componentes del indice de referencia.
Dependiendo de sus convicciones y tras un analisis macroeco-
némico y microeconémico exhaustivo del mercado, el gestor de
inversiones puede adoptar un posicionamiento mas activo en
términos de duracion (variables de duracién en nimero de afios,
la sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de interés),
asignacion geografica y/o seleccion de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia. De este modo, se
espera que la desviacion con respecto al indice de referencia sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de
mercado (alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbu-
lencias, etc.), el posicionamiento del subfondo en los indicadores
mencionados puede ser similar al del indice de referencia. Con
fines de claridad, el indice de referencia es un indice generalista
gue no tiene necesariamente en cuenta en su composicioén o en
su metodologia de célculo las caracteristicas ESG promovidas
por el subfondo.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles que han implantado buenas
practicas en términos de gestion de impactos medioambientales,
sociales y de gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selec-
tivo de inversion socialmente responsable que tiene en cuenta
criterios no financieros, el cual consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversion en funcién de sus
calificaciones extrafinancieras («puntuaciones ESG»). El enfoque
selectivo Best-in-Class, que se aplica obligatoriamente en todo
momento, consiste en reducir en al menos un 20 % el universo
de inversion, tal y como lo define el indice de referencia,
excluyendo a los emisores segun sus puntuaciones ESG,
cuando proceda, con la excepcién de bonos y otros valores de
deuda de emisores publicos, la liquidez mantenida con caracter
accesorio y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser:
la huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracién y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a més tardar cada seis meses,
tal y como describe el cddigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology._Los datos ESG utilizados en el proceso
de inversién se basan en metodologias ESG que dependen, en
parte, de datos de terceros y, en algunos casos, se desarrollan
internamente. Dichos datos son subjetivos y pueden variar con el
tiempo. A pesar de determinadas iniciativas, la falta de definiciones
armonizadas puede hacer que los criterios ESG sean hetero-
géneos. Por ende, las diferentes estrategias de inversion que
utilizan criterios e informes ESG son dificiles de comparar entre si.
Las estrategias que incorporan criterios ESG y aquellas que
incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden utilizar datos
ESG similares pero que deberian distinguirse dado que su método
de célculo puede ser diferente.
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El subfondo invierte en titulos de deuda con tipo de interés fijo
y variable, emitidos en cualquier parte del mundo por Estados
y por empresas o instituciones publicas con calificacion de grado
de inversién y denominados en divisas liboremente convertibles.
El subfondo también invierte en valores con garantia hipotecaria
y valores respaldados por activos de emisores de todo el mundo.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en bonos de emisores situados
en cualquier parte del mundo. Todos los activos del subfondo
podran ser invertidos o tener exposicién a bonos amortizables
anticipadamente.

Asimismo, podra invertir hasta el 15 % en titulos inferiores al
grado de inversién. No obstante, el subfondo no invertira en titulos
con una calificacioén igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s
0 su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra
en cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda mayor
de tres calificaciones, segun el numero de calificaciones
disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de
inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una
rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima,
los titulos se venderan en un plazo de seis meses.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por
impagos o problemas, si, en opinion del gestor de inversiones,
dichos bonos concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo.
Se espera que estos valores se vendan en un plazo de seis
meses, a menos que algun acontecimiento especifico impida que
el gestor de inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas,
sino también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de
mercado. La decision de comprar o vender titulos también esta
basada en otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
valores respaldados por activos (ABS) y hasta el 10 % en bonos
convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podré invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
gue se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera El
subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un UGnico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):
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Global Sustainable Credit Bonds — continuacion

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar
operaciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca
optimizar la gestién de garantias prendarias mediante la trans-
formacion de garantias prendarias para gestionar la liquidez y el
efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un primer
filtro de exclusion, tal y como se describe en las Politicas de
exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por
un segundo filtro Best-in-Class, disefiado para eliminar los peores
emisores del universo de inversion basandose en sus califica-
ciones extrafinancieras calculadas segun la metodologia de califi-
cacion ESG de AXA IM; 2) una seleccion de inversiones basada
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroeco-
némicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor de inver-
siones también gestiona el posicionamiento en la curva de crédito,
asi como la exposicion a diferentes zonas geogréficas, sectores
y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

Gastos no recurrentes maximos

Derivados y apalancamiento e Inversiones internacionales
Titulos de deuda de alto e Titulos de la norma 144A
rendimiento e ESG

e Bonos convertibles e Valores en dificultades
contingentes e Extension

o Valores objeto de impago e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cuatro afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias habiles bancarios completos en Luxemburgo, Francia, el
Reino Unido y los Estados Unidos de América, excepto el 31 de
diciembre.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
6rdenes se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente
posterior a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
(EE. UU.) para los titulos de renta fija privada de Estados Unidos.

Creacion 18 de marzo de 2011.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

detraidos de su inversiéon

Comisién de servicio

subfondo alo largo de un afio

Comisién de

Clase Comision de entrada  Comision de gestion aplicada comercializacion
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % —
E — 0,90 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/imww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

ACT Green Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Buscar la obtencion de rentas y la revalorizaciéon de su
inversién, en EUR, y un objetivo de inversién sostenible, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa, que
contribuya a la financiacion de la transicién energética y ecolégica
y demuestre un impacto medioambiental positivo.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al BofA Green Bond Hedged como indice de
referencia (en adelante, el «indice de referencia»), con el fin de
capturar oportunidades en los mercados de deuda corporativa
y publica de alta calificacién emitida por gobiernos e instituciones
tales como organismos supranacionales e instituciones cuasi
gubernamentales. El subfondo invierte como minimo un tercio de su
patrimonio neto en los componentes del indice de referencia.
Dependiendo de sus convicciones y tras un andlisis macroeco-
némico y microeconémico exhaustivo del mercado, el gestor de
inversiones puede adoptar un posicionamiento mas activo en
términos de duracién (variables de duracion en namero de afios, la
sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de interés),
asignacion geografica y/o seleccion de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia. De este modo, se espera
que la desviacion con respecto al indice de referencia sea con-
siderable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias, etc.),
el posicionamiento del subfondo en los indicadores mencionados
puede ser similar al del indice de referencia. El indice de referencia
esta en linea con el objetivo de inversién sostenible del subfondo, ya
que sigue la rentabilidad de valores emitidos con fines considerados
«ecoldgicos» calificados que deben tener un uso claramente desig-
nado de los ingresos que se apliqguen exclusivamente a proyectos
0 actividades que promuevan la reduccién o la adaptacion al cambio
climético u otros fines de sostenibilidad medioambiental, segun lo
establecido por los Principios de bonos verdes de ICMA. La
metodologia utilizada para el célculo del indice esta disponible en:
https://www.theice.com/publicdocs/Green Bond Index.pdf

El subfondo invierte en una cartera diversificada compuesta por
titulos de deuda negociables con tipo de interés fijo y variable,
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de todo el
mundo con calificacién de grado de inversion y denominados en
divisas libremente convertibles.

El subfondo invierte al menos un 75 % de su patrimonio neto en
bonos que financian proyectos medioambientales (bonos verdes).
El subfondo adopta un enfoque de inversion de impacto ecoldgico
y social cuyo objetivo es apoyar a largo plazo los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos por Naciones Unidas
haciendo hincapié en los temas medioambientales (edificios ecol6-
gicos, transporte con bajas emisiones de carbono, soluciones
energeéticas inteligentes, ecosistema sostenible, etc.) e implica la
compra de bonos cuyos ingresos se destinan a proyectos que
respalden una economia con bajas emisiones de carbono o las
necesidades basicas de poblaciones y comunidades marginadas,
financiando iniciativas como la energia renovable, la prevencion
de la contaminacion, el acceso a la atencion sanitaria, la vivienda
asequible y el empoderamiento de las mujeres.

En el proceso de selecciéon de valores, el gestor de inversiones
aplica un marco propio de evaluacién de bonos verdes, sociales
y de sostenibilidad, basado principalmente en los Principios de
bonos verdes y sociales de ICMA («GSBP») y las directrices de la
Iniciativa de Bonos Climaticos («CBI»). El gestor de inversiones
emplea un riguroso proceso interno de seleccion de bonos verdes,
sociales y de sostenibilidad filtrando bonos que no estén en
consonancia con nuestros requisitos internos de bonos verdes,
sociales y de sostenibilidad.

El marco de bonos verdes de AXA IM esta compuesto por cuatro
pilares: 1) la calidad medioambiental, social y de gobernanza
(ESG) del emisor (una empresa debe demostrar un compromiso
minimo en cuanto a los criterios ESG, para garantizar que las
empresas gestionan adecuadamente los riesgos medioambien-
tales y sociales en los proyectos financiados y que los proyectos
ecolégicos financiados son actividades estratégicas); 2) la utiliza-
cion de las ganancias de un bono verde o social deberia reflejar
los esfuerzos del emisor de mejorar el medioambiente y la
sociedad, asi como su estrategia de sostenibilidad general, la total
transparencia en cuanto a los proyectos financiados y el segui-
miento de las ganancias; 3) la gestion de las ganancias (un emisor
debe adoptar suficientes garantias para garantizar que las
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ganancias del bono financiaran los proyectos admisibles de una
manera eficaz); 4) el impacto ESG (se presta especial atencion
a los informes sobre impactos, en los que se esperan indicadores
cualitativos y cuantitativos, lo que permite demostrar el impacto
positivo de un bono en el medioambiente y la sociedad).

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que
los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de calculo puede ser diferente.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de renta fija, incluidos valores respaldados
por activos que representen menos del 10 % del patrimonio neto, de
emisores de todo el mundo. Dichos titulos suelen tener una
calificacion de grado de inversion (exposicion directa o indirecta a
través de participaciones de OICVM u otros OIC dentro del limite a
continuacion establecido).

Asimismo, el subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio
neto en titulos inferiores al grado de inversién. No obstante, el
subfondo no invertird en titulos con una calificacién igual o inferior
a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch.
La calificacion que se tendrd en cuenta serd la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
nimero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener expo-
sicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

e Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Bonos convertibles: un décimo
e Bonos ligados a la inflacién: un cuarto

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
titulos negociados en el mercado interbancario de bonos de China
por medio de Bond Connect.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.
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ACT Green Bonds — continuacién

La exposicion de los activos del subfondo denominados en una
divisa distinta al EUR se cubrira frente a este.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

ACT Green Bonds — continuacion

a los tipos de interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos
y la exposicion a diferentes zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

o Derivados y apalancamiento e Inversiones internacionales

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de e Titulos de deuda de alto e Bonos convertibles
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la rendimiento contingentes
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente

puede superar el 20 %, hasta un méaximo del 35 % de su patrimonio ~ * ESG * Bond Connect
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente ¢ Inversiones de impacto e Extension

concentrados.
El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiobn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; méax. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carteras.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un filtro de
impacto verde y social; 2) utilizando una serie de factores, como los
andlisis micro y macroecondémicos y los andlisis crediticios de
emisores. El gestor de inversiones también gestiona la sensibilidad

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cuatro afios.

Categoria segin el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd.
(Hong Kong SAR) para los titulos negociados en el mercado
interbancario de bonos de China por medio de Bond Connect.

Creacion 6 de octubre de 2015.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo a lo largo de un afo

Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comision de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
G — 0,40 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZD* 2,00 % 0,45 % 0,50 % 0,07 %
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —
ZI — 0,40 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/imwww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accion se abrira en la fecha de la primera suscripcion de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo de la
divisa de referencia.
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AXA World Funds —

ACT Dynamic Green Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Buscar la obtencién de rentas y la revalorizacién de su
inversién, en USD, y un objetivo de inversién sostenible, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa,
que contribuya a la financiacion de la transicién energética
y ecolégica y demuestre un impacto medioambiental positivo.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningln indice de referencia.

El subfondo invierte en una cartera diversificada compuesta por
titulos de deuda negociables con tipo de interés fijo y variable,
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de todo
el mundo y denominados en divisas libremente convertibles.

El subfondo invierte al menos un 75 % de su patrimonio neto
en bonos que financian proyectos medioambientales (bonos
verdes) y bonos de sostenibilidad. El subfondo adopta un
enfoque de inversién de impacto ecoldgico cuyo objetivo es
apoyar a largo plazo los Obijetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) establecidos por Naciones Unidas haciendo hincapié en
los temas medioambientales (edificios ecoldgicos, transporte
con bajas emisiones de carbono, soluciones energéticas
inteligentes, ecosistema sostenible, etc.) e implica la compra de
bonos cuyos ingresos se destinan a proyectos que respalden
una economia con bajas emisiones de carbono o las necesi-
dades basicas de poblaciones y comunidades marginadas,
financiando iniciativas como la energia renovable, la prevencion
de la contaminacion, el acceso a la atencion sanitaria, la
vivienda asequible y el empoderamiento de las mujeres.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
aplica un marco propio de evaluaciéon de bonos verdes, sociales
y de sostenibilidad, basado principalmente en los Principios de
bonos verdes y sociales de ICMA («GSBP») y las directrices de
la Iniciativa de Bonos Climaticos («CBI»). El gestor de inver-
siones emplea un riguroso proceso interno de seleccion de
bonos verdes, sociales y de sostenibilidad filtrando bonos que
no estén en consonancia con nuestros requisitos internos de
bonos verdes, sociales y de sostenibilidad.

El marco de bonos verdes de AXA IM esta compuesto por cuatro
pilares: 1) la calidad medioambiental, social y de gobernanza
(ESG) del emisor (una empresa debe demostrar un compromiso
minimo en cuanto a los criterios ESG, para garantizar que las
empresas gestionan adecuadamente los riesgos medioambien-
tales y sociales en los proyectos financiados y que los proyectos
ecoldgicos financiados son actividades estratégicas); 2) la
utilizacion de las ganancias de un bono verde o social deberia
reflejar los esfuerzos del emisor de mejorar el medioambiente
y la sociedad, asi como su estrategia de sostenibilidad general,
la total transparencia en cuanto a los proyectos financiados y el
seguimiento de las ganancias; 3) la gestion de las ganancias
(un emisor debe adoptar suficientes garantias para garantizar
que las ganancias del bono financiaran los proyectos admisibles
de una manera eficaz); 4) el impacto ESG (se presta especial
atencion a los informes sobre impactos, en los que se esperan
indicadores cualitativos y cuantitativos, lo que permite demostrar
el impacto positivo de un bono en el medioambiente y la sociedad).

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liquidez mantenida con caracter accesorio y los
activos solidarios.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones estd obligado a adoptar en todo momento las
Politicas de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA
IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes,
tal y como se describe en los documentos disponibles en el
sitio web: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan
en metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de
terceros y, en algunos casos, se desarrollan internamente.
Dichos datos son subjetivos y pueden variar con el tiempo.
A pesar de determinadas iniciativas, la falta de definiciones
armonizadas puede hacer que los criterios ESG sean hetero-
géneos. Por ende, las diferentes estrategias de inversion que
utilizan criterios e informes ESG son dificiles de comparar entre
si. Las estrategias que incorporan criterios ESG y aquellas que
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incorporan criterios de desarrollo sostenible pueden utilizar
datos ESG similares pero que deberian distinguirse dado que
su método de célculo puede ser diferente.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de renta fija de emisores de todo el
mundo, incluidos los mercados emergentes (hasta un 50 % de su
patrimonio neto). Dichos titulos suelen tener una calificacion de
grado de inversion (exposicion directa o indirecta a través de
participaciones de OICVM u otros OIC dentro del limite a conti-
nuacion establecido).

Asimismo, el subfondo podra invertir hasta el 50 % de su patri-
monio neto en titulos inferiores al grado de inversién (bonos de
alto rendimiento). No obstante, el subfondo no invertira en titulos
con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s
o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificaciéon que se tendra
en cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda
mayor de tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones
disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de
inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una
rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima,
los titulos se venderan en un plazo de seis meses.

Todos los activos del subfondo podrén ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente. El subfondo
también podra invertir hasta el 50 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda subordinada (incluidos bonos perpetuos, es
decir, bonos sin fecha de vencimiento, hasta el 30 %) emitidos
por bancos, compafiias de seguros y empresas no financieras.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

e Instrumentos del mercado monetario: un cuarto

El subfondo podré invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos). El subfondo también
podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en titulos
negociados en el mercado interbancario de bonos de China por
medio de Bond Connect.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

La exposicion de los activos del subfondo denominados en una
divisa distinta al USD se cubrira frente a este.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %
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ACT Dynamic Green Bonds — continuacion

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar
operaciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca
optimizar la gestibn de garantias prendarias mediante la
transformacion de garantias prendarias para gestionar la liquidez
y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la
cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicion del universo admisible tras la aplicacion de un filtro de
impacto verde; 2) utilizando una serie de factores, como los
andlisis micro y macroeconémicos y los analisis crediticios de
emisores. El gestor de inversiones también gestiona la
sensibilidad a los tipos de interés, el posicionamiento en la curva
de rendimientos y la exposicion a diferentes zonas geograficas.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

Gastos no recurrentes maximos detraidos de

su inversién

Derivados y apalancamiento
Titulos de deuda de alto

Inversiones internacionales
Bonos convertibles

rendimiento contingentes
o ESG e Mercados emergentes
¢ Inversiones de impacto e Deuda subordinada
e Riesgo de reinversion e Bond Connect

e Riesgo de prérroga

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversién y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de Ia_t exposic_iép global Metodologia del
compromiso.Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cuatro afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
ordenes se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente
posterior a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 24 de enero de 2022.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comisién de gestién Comisién de servicio aplicada  Comision de comercializacion
A 3,00 % 0,80 % 0,50 % —
E — 0,80 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
G — 0,45 % 0,50 % —
| — 0,45 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2% 0,50 % 0,50 % —
ZI — 0,35 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

ACT Social Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Buscar la obtenciéon de rentas y la revalorizacion de su
inversién, en EUR, y un objetivo de inversién sostenible, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa, que
contribuya a la financiacion de proyectos que demuestren un
impacto social positivo.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al ICE Social Bond benchmark como indice de
referencia (en adelante, el «indice de referencia»), con el fin de
capturar oportunidades en los mercados de deuda corporativa
y publica de alta calificacién emitida por gobiernos e instituciones
tales como organismos supranacionales e instituciones cuasi
gubernamentales. El subfondo invierte como minimo un tercio de su
patrimonio neto en los componentes del indice de referencia.
Dependiendo de sus convicciones y tras un andlisis macroeco-
noémico y microecondémico exhaustivo del mercado, el gestor de
inversiones puede adoptar un posicionamiento mas activo en
términos de duracion (variables de duracién en nimero de afios, la
sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de interés),
asignacion geografica y/o seleccion de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia. De este modo, se espera
que la desviacién con respecto al indice de referencia sea con-
siderable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias,
etc.), el posicionamiento del subfondo en los indicadores
mencionados puede ser similar al del indice de referencia. El indice
de referencia estéd en linea con el objetivo de inversién sostenible
del subfondo, ya que sigue la rentabilidad de valores emitidos con
fines considerados «sociales» calificados que deben tener un uso
claramente designado de los ingresos que se apliquen exclusiva-
mente a proyectos o actividades que promuevan fines de sosteni-
bilidad sociales, segin lo establecido por los Principios de bonos
verdes y sociales de ICMA («GSBP»). La metodologia utilizada para
el célculo del indice esté disponible en: https://www.theice.com/.

El subfondo invierte en una cartera diversificada compuesta por
titulos de deuda negociables con tipo de interés fijo y variable,
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de todo el
mundo con calificacion de grado de inversion (incluidos los
mercados emergentes, hasta el 25 % de su patrimonio neto)
y denominados en divisas libremente convertibles.

El subfondo adopta un enfoque de inversién de impacto social
y sostenible cuyo objetivo es apoyar a largo plazo los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos por Naciones Unidas,
como el fin de la pobreza y el acceso a productos y servicios
esenciales (ODS 1), el acceso a alimentos seguros y nutritivos
(ODS 2), la promocién de la salud, la seguridad y el bienestar
(ODS 3), la promocion de la educacion de calidad (ODS 4),
el acceso a agua limpia y saneamiento (ODS 6), la promocion del
trabajo decente y el crecimiento econémico (ODS 8), la promocion
de una industrializacion inclusiva de empresas pequefias e inno-
vacion (ODS 9) y la construccion de ciudades y comunidades
seguras, fiables y asequibles (ODS 11). En concreto, el subfondo
tiene como objetivo centrarse en los temas sociales destacados
por esos ODS, como la seguridad alimentaria, el acceso a la aten-
cion sanitaria, la creacion de empleo, el avance y el empodera-
miento socioecondémico, el acceso a la educacion y la inclusion
através del acceso a viviendas asequibles, servicios financieros
e infraestructura bésica.

En concreto, el subfondo invierte un minimo del 75 % de su
patrimonio neto en bonos sociales y de sostenibilidad de emisores
con estrategias sostenibles creibles que financian proyectos
sociales significativos. Para esta cartera, el enfoque selectivo
consiste en reducir en al menos un 20 % el componente de bonos
sociales y de sostenibilidad del universo de inversion que incluye
tanto componentes del indice de referencia como de fuera del
indice de referencia si estos uUltimos han superado un analisis
ESG cualitativo llevado a cabo de acuerdo con la metodologia
de bonos de impacto de AXA IM tal y como se describe
en:https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/green-and-social.
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En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
aplica un marco propio de evaluacién de bonos sociales y de
sostenibilidad, basado principalmente en las directrices GSBP de
ICMA. EI gestor de inversiones emplea un riguroso proceso interno
de seleccién de bonos sociales y de sostenibilidad filtrando bonos
gue no estén en consonancia con nuestros requisitos internos de
bonos sociales y de sostenibilidad.

El marco de bonos verdes y sociales de AXA IM estd compuesto
por cuatro pilares: 1) la calidad medioambiental, social y de
gobernanza (ESG) del emisor (una empresa debe demostrar un
compromiso minimo en cuanto a los criterios ESG, para garantizar
gue las empresas gestionan adecuadamente los riesgos medio-
ambientales y sociales en los proyectos financiados y que los
proyectos financiados son actividades estratégicas); 2) la utiliza-
cién de las ganancias de un bono verde o social deberia reflejar
los esfuerzos del emisor de mejorar el medioambiente y la sociedad,
asi como su estrategia de sostenibilidad general, la total transpa-
rencia en cuanto a los proyectos financiados y el seguimiento de
las ganancias; 3) la gestion de las ganancias (un emisor debe
adoptar suficientes garantias para garantizar que las ganancias
del bono financiaran los proyectos admisibles de una manera
eficaz); 4) el impacto ESG (se presta especial atencion a los
informes sobre impactos, en los que se esperan indicadores
cualitativos y cuantitativos, lo que permite demostrar el impacto
positivo de un bono en el medioambiente y la sociedad).

Para la parte restante invertida en otros tipos de bonos, el subfondo
selecciona emisores que tienen altos estandares ESG y contribuyen
positivamente a los ODS sociales anteriormente mencionados.
También se aplica un filtro de exclusion de incidentes de ética
empresarial. Para esta cartera, el gestor de inversiones aplica un
enfoque selectivo Best-in-Class ESG que tiene en cuenta criterios
no financieros, el cual consiste en seleccionar los mejores emisores
del universo de inversion mediante una combinacién de datos
internos y externos haciendo hincapié en la dimension social y la
adecuacion con los ODS. El enfoque selectivo se aplica obligato-
riamente en todo momento, y consiste en reducir en al menos un
20 % el universo de inversion compuesto con fines ESG por el
indice ICE Global Large Cap Corporate, mediante la exclusion de
emisores en funcién de la dimensién social y la adecuacion con
los ODS, con la excepcion de bonos y otros valores de deuda de
emisores publicos, la liguidez mantenida con carécter accesorio
y los activos solidarios. Con fines de claridad, este indice es un
indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta en su
composicion o en su metodologia de calculo las caracteristicas
ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.
El método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que
los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de calculo puede ser diferente.
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ACT Social Bonds — continuacién

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de renta fija de emisores situados en
cualquier parte del mundo. Dichos titulos tienen una calificacion de
grado de inversion (exposicion directa o indirecta a través de partici-
paciones de OICVM u otros OIC dentro del limite a continuacion
establecido), y la inversiéon y la exposicion a titulos inferiores al
grado de inversién estd limitada al 10 % del patrimonio neto.
No obstante, el subfondo no invertira en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres califica-
ciones, segln el numero de calificaciones disponibles. Si los titulos
carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos
a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por
debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de
seis meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccién de titulos de deuda no estd basada exclusiva
y autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Bonos convertibles: un cuarto.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC gue sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacion
que respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC externos.

La exposicion de los activos del subfondo denominados en una
divisa distinta al EUR se cubrira frente a este.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversioén, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser futuros, contratos de divisas a plazo,
permutas de tipos de interés y permutas de incumplimiento crediticio
(CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiébn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %.

Gastos no recurrentes

maéaximos detraidos de su

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las inver-
siones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1) definicién
del universo admisible tras la aplicacién de un filtro de impacto social
y sostenible y un filtro de enfoque ESG selectivo disefiado para
eliminar los peores emisores del universo de inversién basandose
en sus calificaciones extrafinancieras calculadas segin la metodo-
logia de calificacion ESG de AXA IM; 2) utilizando una serie de
factores, como los analisis micro y macroeconémicos y los andlisis
crediticios de emisores. El gestor de inversiones también gestiona la
sensibilidad a los tipos de interés, el posicionamiento en la curva de
rendimientos y la exposicion a diferentes zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):
Inversiones internacionales

Bonos convertibles
contingentes

e Mercados emergentes

o Derivados y apalancamiento e
e ESG .
¢ Inversiones de impacto
e Extension

¢ Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creaciéon 31 de enero de 2022.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afio

inversion
Comisién de Comisién de Comisién de Comisién de
Clase entrada gestion servicio aplicada comercializacion

A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —

E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

G — 0,40 % 0,50 % —

| — 0,40 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % —

ZI — 0,25 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Global Buy and Maintain Credit

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su
inversién, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de captar la prima de riesgo de crédito brindada por
el mercado mundial de deuda corporativa de forma econémica,
invirtiendo al menos un tercio de su patrimonio neto en titulos que
forman parte del universo del indice de referencia BofA Global
Corporate Hedged USD (en adelante, el «indice de referencia»).
Como parte del proceso de inversion, el gestor de inversiones
puede disponer libremente sobre la composicion de la cartera del
subfondo y, basandose en sus convicciones, puede exponerla a
empresas, paises o sectores no incluidos en el indice de referencia
0 adoptar un posicionamiento distinto en términos de duracion,
asignacion geografica y/o seleccién de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia, aunque los componentes
del indice de referencia suelan ser representativos de la cartera del
subfondo. De este modo, se espera que la desviacion con respecto
al indice de referencia sea considerable.

El subfondo busca captar la prima de riesgo de crédito de forma
econdmica. El subfondo invierte principalmente en titulos de renta
fija de emisores con grado de inversion de todo el mundo, segun la
media aritmética de las calificaciones disponibles de Standard &
Poor’s, Moody’s y Fitch. Todos los activos del subfondo podran ser
invertidos en bonos amortizables anticipadamente.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo y variable emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas de todo el mundo con grado de inversion
y denominados en divisas libremente convertibles. Asimismo, el
subfondo podr4 mantener hasta el 5% de su patrimonio neto en
titulos inferiores al grado de inversion o sin calificacion.

No obstante, el subfondo no invertird en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor's o su equivalente
de Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en cuenta sera
la menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso
de una rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad
minima, los titulos se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino también
en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado. La decision
de comprar o vender titulos también esta basada en otros criterios
de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC gue sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacion
que respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podréa no invertir en OICVM u OIC externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segin una media ponderada. El método de
calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicion o en su metodologia de célculo las
caracteristicas ESG promovidas por el subfondo. La tasa de
cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos el 90 %
del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
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guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar derivados con fines de cobertura.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizardn de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».
Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroeconé-
micos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posiciona-
miento en la curva de crédito y la exposicion a diferentes zonas
geograficas.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.
Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):
e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales
¢ Bonos convertibles e ESG

contingentes e Extensién

¢ Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cuatro afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Francia, el Reino
Unido y los Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 15 de enero de 2013.
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Global Buy and Maintain Credit — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,40 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,20 % 0,50 % —
| — 0,15 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,20 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Global Emerging Markets Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su
inversién, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija de
mercados emergentes gestionada de forma activa y ajustada al
riesgo.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al JP Morgan EMBIG Diversified Hedged USD como
indice de referencia (en adelante, el «indice de referencia»), con el
fin de capturar oportunidades en deuda de los mercados
emergentes, limitando al mismo tiempo el riesgo de crédito. El
subfondo invierte como minimo un tercio de su patrimonio neto en
los componentes del indice de referencia. Dependiendo de sus
convicciones y tras un analisis macroeconémico y microeconémico
exhaustivo del mercado, el gestor de inversiones puede adoptar un
posicionamiento mas activo en términos de duracion (variables de
duracién en numero de afios, la sensibilidad de la cartera a las
variaciones de tipos de interés), asignacion geogréfica y/o seleccién
de sector o de emisores en comparacion con el indice de referencia.
De este modo, se espera que la desviacion con respecto al indice
de referencia sea considerable. Sin embargo, en determinadas
condiciones de mercado (alta volatilidad del mercado de deuda
corporativa, turbulencias, etc.), el posicionamiento del subfondo en
los indicadores mencionados puede ser similar al del indice de
referencia.

El subfondo invierte principalmente en titulos de renta fija de
mercados emergentes.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de los
mercados emergentes.

El subfondo podra invertir y/o tener una exposicion a bonos
amortizables anticipadamente de hasta un 50 % de su patrimonio
neto.

El subfondo también podré invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el 20 % en
titulos de deuda denominados en divisa local, sin cobertura.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

El subfondo también podra invertir y/o tener una exposicion de
hasta el 10 % de su patrimonio neto en titulos negociados en el
mercado interbancario de bonos de China por medio de Bond
Connect.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo no invierte en renta variable e instrumentos vinculados
a la renta variable.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segin una media ponderada. El método de
calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicibn o en su metodologia de célculo las
caracteristicas ESG promovidas por el subfondo. La tasa de
cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos el 75 %
del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
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guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

El gestor de inversiones cubre parcialmente los riesgos de divisas.
Con el proposito de mejorar el perfil de riesgo / rentabilidad de la
cartera, el subfondo podra tratar de cubrir las exposiciones a riesgos
gue no se espera que contribuyan a la rentabilidad de la cartera.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de incumpli-
miento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Los derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un méaximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos analisis micro y macroecono-
micos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posiciona-
miento en la curva de rendimientos y la exposicion a diferentes
zonas geograficas.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Mercados emergentes e Derivados y

e Titulos de deuda de alto apalancamiento
rendimiento e ESG

e Bonos convertibles e Bond Connect
contingentes » Valores en dificultades

o Valores objeto de impago e Extensién

¢ Reinversion
Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.
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Global Emerging Markets Bonds — continuacion

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd
(RAE de Hong Kong) para los titulos de Asia.

Creacion 13 de septiembre de 2005.

habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

inversion

Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion

A 3,00 % 1,25% 0,50 % —

E — 1,25 % 0,50 % 1,00 %

F 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

G — 0,70 % 0,50 % —

| — 0,70 % 0,50 % —

M — = 0,50 % =

N 1,00 % 1,25% 0,50 % 1,00 %
ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Global High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener rentas elevadas, en USD, mediante una cartera
de titulos de renta fija gestionada de forma activa. La revalorizacion
del capital es un objetivo secundario.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado interna-
cional de deuda corporativa de alto rendimiento, principalmente
invirtiendo en titulos que forman parte del universo del indice de
referencia ICE BofA Developed Markets High Yield Constrained (en
adelante, el «indice de referencia»). Como parte del proceso de
inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente sobre
la composicion de la cartera del subfondo y, basandose en sus
convicciones, puede exponerla a empresas, paises o sectores no
incluidos en el indice de referencia o adoptar un posicionamiento
distinto en términos de duracion, asignacion geografica y/o selec-
cién de sector o de emisores en comparacion con el indice de
referencia, aunque los componentes del indice de referencia suelan
ser representativos de la cartera del subfondo. De este modo, se
espera que la desviacion con respecto al indice de referencia sea
considerable.

El subfondo invierte en titulos de deuda internacionales con tipo de
interés fijo y variable emitidos principalmente por empresas
europeas 0 americanas. En concreto, el subfondo invierte en titulos
de renta fija emitidos por empresas inferiores al grado de inversion
en su mayoria, o sin calificacion en los casos en que el gestor de
inversiones las considere equiparables. El subfondo no invertird
mas del 10 % de su patrimonio neto en titulos emitidos o garanti-
zados por cualquier pais (ya sea por el Estado o por cualquier
organismo publico o local) inferiores al grado de inversion.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segin una media ponderada. EI método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta
en su composicién o en su metodologia de célculo las caracte-
risticas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos
el 75 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el caso de
los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos, la
liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.
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Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversion estéa limitado
al 50 % del patrimonio neto del subfondo.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de incumpli-
miento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS).
La utilizacion de CDS con fines ajenos a la cobertura no excedera
el 20 % del patrimonio neto.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de los
derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion eficiente
de la cartera».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

La intencién actual del gestor de inversiones es formalizar opera-
ciones de préstamo de valores y acuerdos de recompra o recompra
inversa por un porcentaje total inferior al 30 % del patrimonio neto.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroecono-
micos y analisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona el posicionamiento en la curva de crédito, asi
como la exposicion a diferentes zonas geogréficas, sectores y tipos
de instrumentos.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):
o Derivados y apalancamiento e Inversiones internacionales

e Titulos de deuda de alto e Titulos de la norma 144A

rendimiento o Valores en dificultades
e Bonos convertibles ESG
contingentes

« Valores objeto de impago Extension

Reinversion
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Global High Yield Bonds — continuacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Gastos no recurrentes maximos

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones
(EE. UU.).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
para los titulos de renta fija de Europa.

Creacion 12 de marzo de 2001.

AXA Investment Managers US Inc.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

detraidos de su inversion

Comisién de servicio

subfondo alo largo de un afio

Comisién de

Clase __Comision de entrada _Comision de gestion aplicada comercializacion
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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ACT Global High Yield Bonds Low Carbon

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener rentas elevadas, en USD, mediante una cartera
de titulos de renta fija gestionada de forma activa, cuya huella de
carbono, medida como intensidad de carbono, sea al menos un
30 % inferior a la del indice ICE BofA Global High Yield Hedged
USD (en adelante, el «indice de referencia»). Como objetivo extra-
financiero secundario, la intensidad de uso de agua de la cartera
tiene como objetivo ser al menos un 30 % inferior a la del indice de
referencia.

El objetivo del subfondo de invertir en valores cuya huella de
carbono sea inferior a la del indice de referencia no se realiza con el
fin de lograr los objetivos de calentamiento global a largo plazo del
Acuerdo de Paris. La revalorizacién del capital es un objetivo
secundario.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado interna-
cional de deuda corporativa de alto rendimiento, principalmente
invirtiendo en titulos que forman parte del universo del indice de
referencia. Como parte del proceso de inversion, el gestor de
inversiones puede disponer libremente sobre la composicion de la
cartera del subfondo y, basadndose en sus convicciones, puede
exponerla a empresas, paises o sectores no incluidos en el indice
de referencia o adoptar un posicionamiento distinto en términos de
duracion, asignacion geogréfica y/o seleccion de sector o de
emisores en comparacion con el indice de referencia, aunque los
componentes del indice de referencia suelan ser representativos de
la cartera del subfondo. De este modo, se espera que la desviacion
con respecto al indice de referencia sea considerable.

El subfondo esta gestionado de acuerdo con el indice de referencia,
tratando de alcanzar sus objetivos extrafinancieros. Con fines
de claridad, el indice de referencia del subfondo es un indice
generalista que no cuenta con un objetivo explicito de inversién ni
de sostenibilidad, pero se utiliza para medir el éxito de los objetivos
de inversién y sostenibilidad del subfondo.

El gestor de inversiones utliza un enfoque de «mejora de
indicadores extrafinancieros» en relacién con el universo de
inversion, la media de cada indicador extrafinanciero (intensidad de
emisiones de carbono e intensidad de uso de agua) calculada a
nivel del subfondo es al menos un 30 % superior a la calculada para
el indice de referencia.

El subfondo adopta un enfoque de inversion sostenible segun el
cual el gestor de inversiones esta obligado a aplicar en todo
momento la intensidad de emisiones de carbono y la intensidad de
uso de agua en el proceso de seleccion de valores. El subfondo
excluye de su universo de inversion la mayoria de titulos de
subsectores con elevadas emisiones de carbono. Estos subsectores
incluyen los metales, la mineria y los productores de acero, y la
mayoria de los subsectores de energia y servicios publicos.

Los titulos admisibles se revisan como minimo cada seis meses, tal
y como describe el codigo de transparencia del subfondo, disponible
en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del indicador de intensidad de carbono y la
calificacién de andlisis ESG de la cartera son cada una de al menos
el 90 % del patrimonio neto del subfondo, mientras que la tasa de
cobertura del indicador de intensidad de uso de agua dentro de la
cartera sera de al menos el 70 % del patrimonio neto del subfondo.
Estas tasas de cobertura excluyen bonos y otros titulos de deuda de
emisores publicos, asi como la liquidez o el equivalente de liquidez
mantenida con carécter accesorio. Los indicadores de intensidad de
emisiones de carbono y de intensidad de uso de agua se obtendran
gracias a un proveedor externo. El método de calificacion ESG
sedescribe en el siguiente enlace: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas

Folleto  Pagina 120 de 233

iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que
los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de célculo puede ser diferente.

El subfondo invierte en titulos de deuda internacionales con tipo de
interés fijo y variable emitidos por empresas ubicadas en cualquier
lugar del mundo, lo que incluye paises emergentes (hasta un 30 %
de su patrimonio neto).

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de renta
fija emitidos por empresas inferiores al grado de inversion, o sin
calificacion en los casos en que el gestor de inversiones las
considere equiparables. El subfondo no invertird méas del 10 % de
su patrimonio neto en titulos emitidos o garantizados por cualquier
pais (ya sea por el Estado o por cualquier organismo publico o local)
inferiores al grado de inversion.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos en bonos
amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinion del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
gue estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
gue algun acontecimiento especifico impida que el gestor de inver-
siones obtenga su liquidez.

La seleccién de titulos de deuda no estad basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones, dentro
del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio

e Renta variable: hasta el 10 %

Titulos convertibles: un cuarto

e Bonos convertibles contingentes (CoCos): hasta el 10 %

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC (incluidos ETF).

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera

El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser contratos de divisas a plazo.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma de valores en préstamo.
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ACT Global High Yield Bonds Low Carbon — continuacién

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccién
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestiéon El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
Analizando los datos de intensidad de emisiones de carbono y de
intensidad de uso de agua para garantizar que la media del KPI de
intensidad de emisiones de carbono y de intensidad de uso de
agua calculada a nivel del subfondo sea al menos un 30 % mejor
que la calculada para el universo de inversion, seguida de la
aplicacion de un segundo filtro de exclusién, descrito en las
Politicas de exclusion sectorial y de los Estandares ESG de AXA
IM; 2) la economia, la valoracion, el andlisis técnico de los
mercados basado en una serie de factores, entre ellos andlisis
micro y macroeconoémicos y andlisis crediticios de los emisores. El
gestor de inversiones también gestiona el posicionamiento en la
curva de crédito, asi como la exposicion a diferentes zonas
geogréaficas, sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.
Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):
» Derivados y e ESG
apalancamiento « Inversiones internacionales
* Titulos de deuda de alto Titulos de la norma 144A

rendimiento -
. ¢ Valores en dificultades
e Bonos convertibles .
contingentes  Extension

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

o Valores objeto de impago
e Mercados emergentes
¢ Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones
(EE. UU.).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
para los titulos de renta fija de Europa (para evitar dudas, incluido el
Reino Unido).

Creacion 1 de septiembre de 2022.

AXA Investment Managers US Inc.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afio

Clase Comision de entrada Comision de gestion Comision de servicio aplicada Comision de comercializacion
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 1,00 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % =
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
Zl — 0,40 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iwww.axa-im.com o solicite una
lista gratuita a la sociedad gestora.

La suscripcion de las clases de acciones se abrira en la fecha de creacién, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de 100 USD
y 100 EUR.
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Global Inflation Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversion, en EUR,
mediante una cartera de bonos ligados a la inflacién gestionada de
forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al Bloomberg World Inflation-Linked Hedged EUR
como indice de referencia (en adelante, el «indice de referencia»),
con el fin de capturar oportunidades en el mercado de bonos ligados
a la inflacion. El subfondo invierte como minimo un tercio de su
patrimonio neto en los componentes del indice de referencia.
Dependiendo de sus convicciones y tras un analisis
macroeconémico y microeconémico exhaustivo del mercado, el
gestor de inversiones puede adoptar un posicionamiento mas activo
en términos de duracion (variables de duraciéon en nimero de afios,
la sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de interés),
asignacion geografica y/o seleccion de sector o de emisores en
comparacion con el indice de referencia. De este modo, se espera
que la desviacion con respecto al indice de referencia sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de
mercado (alta volatilidad del mercado de deuda corporativa,
turbulencias, etc.), el posicionamiento del subfondo en los
indicadores mencionados puede ser similar al del indice de
referencia.

El subfondo invierte principalmente en bonos ligados a la inflacion
emitidos en los paises miembros de la OCDE.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en bonos ligados a la inflacién
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de los
paises de la OCDE. La parte restante de la cartera podra invertirse
en titulos de deuda que no estén ligados a la inflacion a fin de
reducir su exposicion a los bonos ligados a la inflacién en prevision
de periodos de menor inflacion.

El subfondo invierte por lo menos el 90 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda con grado de inversion y menos del 10 % en titulos
inferiores al grado de inversién. No obstante, el subfondo no
invertira en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor's o su equivalente de Moody’s o Fitch. La
calificaciéon que se tendra en cuenta serd la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
nuimero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacién, el gestor de inversiones deberd equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertird mas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningun pais (ya sea por el Estado o por
cualquier organismo publico o local) inferiores al grado de inversion
0 sin calificacion.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podré invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de
interés que oscila entre 5y 15 afios.
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Las exposiciones de los activos del subfondo denominadas en una
divisa distinta de la divisa de referencia se cubren sistematicamente.
No existe ninguna garantia de que dicha estrategia de cobertura
constituya una cobertura perfecta para el 100 % del patrimonio neto
en todo momento.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
estd obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversion esta limitado
al 50 % del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, podra utilizar derivados para los siguientes fines:

e Cobertura del riesgo de divisa de la cartera (mediante futuros,
contratos de divisas a plazo o permutas de divisas). El subfondo
no se expone de forma activa a las divisas y utiliza los derivados
de tipos de cambio GUnicamente como cobertura cambiaria.

e Ajuste de la exposicion a sectores bonos de diferentes tipos y con
diferente vencimiento (mediante futuros, opciones de compra
y venta —calls y puts— de futuros de tipos de interés y permutas
de tipos de interés)

e Ajuste de la exposicion a la inflacion (mediante permutas de
inflacion)

e Ajuste de exposiciones crediticias a emisores especificos
(contratos de permuta financiera de incumplimiento crediticio —
CDS— relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-60 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos analisis micro y macroecono-
micos y tendencias de la inflacion. El gestor de inversiones también
gestiona el posicionamiento en la curva de rendimientos ligada a la
inflacion, la sensibilidad a los tipos de interés y la exposicion
a diferentes zonas geogréficas.

Divisa de referencia EUR.
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Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.
Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):
e Derivados ¢ Inversiones internacionales
y apalancamiento « Deuda publica
e Bonos ligados a la inflacion Bonos convertibles
e Titulos de la norma 144A contingentes
e ESG
Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversiéon y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos de
América y el Reino Unido, excepto el 31 de diciembre.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

inversion

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Creacion 13 de septiembre de 2005.
Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Informacion adicional sobre la clase de

accion RedEx

Objetivo Alcanzar el mismo objetivo que el subfondo mitigando
al mismo tiempo los efectos de una disminucién o un aumento
globales y paralelos en las curvas de tipos de interés en la clase
de accion.

Uso de derivados La clase de accion RedEx podra utilizar
derivados de tipos de interés cotizados para reducir la exposicion
a los cambios paralelos en diferentes tipos de interés.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de los
derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion eficiente
de la cartera».

Riesgos especificos

e Riesgo de la clase de accién RedEx en relacion con el
riesgo de tipo de interés.

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Comisién de servicio

Clase Comisién de entrada Comisién de gestién aplicada Comisién de comercializacion  Comision RedEx
A* 3,00 % 0,60 % 0,50 % — 0,05 %
E — 0,60 % 0,50 % 0,65 % —
F* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — 0,05 %
I* — 0,30 % 0,50 % — 0,05 %
M — — 0,50 % — —
N 1,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 % —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % —
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.

*Desde el 31 de julio de 2017, se encuentra cerrada la suscripcién de las clases de acciones RedEx a nuevos inversores. Desde el 31 de julio de 2018, esta cerrado todo tipo de

suscripcion de las clases de acciones RedEX, incluso a inversores ya existentes.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversion, en EUR,
mediante una cartera de bonos ligados a la inflacién gestionada de
forma activa, mitigando al mismo tiempo una subida o un descenso
paralelo global de las curvas de tipos de interés.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia. El subfondo invierte
principalmente en bonos ligados a la inflacién emitidos en los paises
miembros de la OCDE.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en bonos ligados a la inflacion
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de los
paises de la OCDE.

El subfondo invierte por lo menos el 90 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda con grado de inversion y menos del 10 % en titulos
inferiores al grado de inversion. No obstante, el subfondo no invertira
en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard &
Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se
tendré en cuenta serd la menor de dos calificaciones o la segunda
mayor de tres calificaciones, segin el nimero de calificaciones
disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inver-
siones debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja
de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
méticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertira mas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningln pais (ya sea por el Estado o por
cualquier organismo publico o local) inferiores al grado de inversion
o sin calificacion.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.

El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de
interés que oscila entre O y 4.

La exposicion del subfondo a los cambios paralelos de los tipos
nominales se reducira principalmente mediante la gestion de una
cobertura de derivados de tipos de interés cotizados en bolsa. La
estrategia de cobertura se aplica a nivel del subfondo. Por
consiguiente, el subfondo procedera a venta sistemética de futuros
sobre bonos a 10 afios en EUR, GBP y USD.

La exposicion de los activos del subfondo denominados en una
divisa distinta al EUR se cubrira frente a este.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
estd obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestién eficiente de la cartera. El subfondo
podra utilizar derivados de tipos de interés cotizados para reducir
la exposicion a los cambios paralelos en diferentes tipos de interés.

Asimismo, podra utilizar derivados para los siguientes fines:
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e Reduccion de la exposicion a los tipos de interés mediante la
venta sistematica de futuros sobre bonos

e Cobertura del riesgo de divisa de la cartera (mediante futuros,
contratos de divisas a plazo o permutas de divisas)

e Ajuste de la exposicion a sectores bonos de diferentes tipos
y con diferente vencimiento (mediante futuros, opciones de
compra y venta —calls y puts— de futuros de tipos de interés y
permutas de tipos de interés)

e Ajuste de la exposicion a la inflacion (mediante permutas de
inflacion)

e Ajuste de exposiciones crediticias a emisores especificos
(contratos de permuta financiera de incumplimiento crediticio —
CDS— relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-50 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».
Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroecono-
micos y tendencias de la inflaciéon. El gestor de inversiones también
gestiona el posicionamiento en la curva de rendimientos ligada a la
inflacion, la sensibilidad a los tipos de interés y la exposicion
a diferentes zonas geograficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

o Riesgo de la estrategia ¢ Derivados y apalancamiento
RedEx en relacion con el e Bonos convertibles

tipo de interés contingentes
e Inversiones internacionales

e ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.
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Global Inflation Bonds Redex — continuacion

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes

L . . . se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

minimo de cinco afios. Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 30 de julio de 2018.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias habiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados
Unidos de América y el Reino Unido, excepto el 31 de diciembre.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion Comisién de servicio aplicada ~ Comision de comercializacion
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,65 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,35 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/mww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversiéon, en USD,
mediante una cartera de bonos ligados a la inflacion gestionada
de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa tomando al Bloomberg World Govt Inflation-Linked 1-5 Yrs
Hedged USD como indice de referencia (en adelante, el «indice de
referencia»), con el fin de capturar oportunidades en el mercado de
bonos de corta duracion ligados a la inflacién. El subfondo invierte
como minimo un tercio de su patrimonio neto en los componentes
del indice de referencia. Dependiendo de sus convicciones y tras un
andlisis macroecondémico y microeconémico exhaustivo del mercado,
el gestor de inversiones puede adoptar un posicionamiento mas
activo en términos de duracién (variables de duracién en nimero de
afios, la sensibilidad de la cartera a las variaciones de tipos de
interés), asignacion geografica y/o seleccion de sector o de emisores
en comparacion con el indice de referencia. De este modo, se
espera que la desviacion con respecto al indice de referencia sea
considerable. Sin embargo, en determinadas condiciones de mercado
(alta volatilidad del mercado de deuda corporativa, turbulencias, etc.),
el posicionamiento del subfondo en los indicadores mencionados
puede ser similar al del indice de referencia.

El subfondo invierte principalmente en bonos a corto plazo ligados
a la inflacion emitidos en los paises miembros de la OCDE.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en bonos ligados
a la inflacién emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas
de los paises de la OCDE. La parte restante de la cartera podra
invertirse en titulos de deuda que no estén ligados a la inflacion a fin
de reducir su exposicion a los bonos ligados a la inflacion en prevision
de periodos de menor inflacién. La duracién media prevista del
subfondo es de cinco afios 0 menos.

El subfondo invierte por lo menos el 90 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda con grado de inversion y menos del 10 % en titulos
inferiores al grado de inversion. No obstante, el subfondo no invertira
en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard &
Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se
tendra en cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda
mayor de tres calificaciones, segun el ndmero de calificaciones
disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inver-
siones debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja
de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino también
en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado. La decisién
de comprar o vender titulos también esta basada en otros criterios
de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertira mas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningln pais (ya sea por el Estado o por
cualquier organismo publico o local) inferiores al grado de inversion
o sin calificacion.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacién que respete los limites de calificacion mencionados
anteriormente. El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC
externos.
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En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
estd obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Asimismo, podrd utilizar derivados para los siguientes fines:

e Cobertura del riesgo de divisa de la cartera (mediante futuros,
contratos de divisas a plazo o permutas de divisas)

e Ajuste de la exposicién a sectores y bonos de diferentes tipos y
con diferente vencimiento (mediante futuros, opciones de compra
y venta —calls y puts— de futuros de tipos de interés y permutas
de tipos de interés)

e Ajuste de la exposicién a la inflacion (mediante permutas de
inflacion)

o Ajuste de exposiciones crediticias a emisores especificos
(permutas de incumplimiento crediticio —CDS— relativos a un
solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén
altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos analisis micro y macroecono-
micos y tendencias de la inflacién. El gestor de inversiones también
gestiona el posicionamiento en la curva de rendimientos ligada a la
inflacion, la sensibilidad a los tipos de interés y la exposicion
a diferentes zonas geogréficas.

Divisa de referencia USD.
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Global Inflation Short Duration Bonds — continuacién

Riesgos Informacién adicional

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital. Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos minimo de cinco afios.
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»): Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

¢ Derivados y apalancamiento e Inversiones internacionales Dias habiles del subfondo Las o6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos de
América y el Reino Unido.

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de ~ Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las érdenes
inversién y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de  @lahorade corte.

e Bonos ligados a la inflacion e Bonos convertibles
e ESG contingentes

sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media. Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Método de célculo de la exposicién global Metodologia del Creacién 16 de febrero de 2016.
COMpromiso.
Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % —
E — 0,50 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,40 % 0,50 % 0,40 %
ZD* 2,00 % 0,30 % 0,50 % 0,04 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/imwww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accién se abrira en la fecha de la primera suscripcién de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo de la
divisa de referencia.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Durante un periodo renovable de dos afios, generar
rentas, en EUR, mediante una exposicion dindmica al universo
internacional de la renta fija a corto plazo y una rentabilidad
anualizada, neta de comisiones, al tipo de interés a un dia de la
divisa de la clase de acciones capitalizada o cualquier indice de
referencia que lo reemplace o sea equivalente + diferencial (en
adelante, el «indice de referencia»), es decir, +110 puntos basicos
para las clases de acciones de referencia (las acciones | y G)
y otro diferencial que se ha establecido teniendo en cuenta
exclusivamente el nivel correspondiente aproximado de los gastos
recurrentes aplicable a cada clase de accion (esto es, +70 pb para
las acciones A, +30 pb para las acciones E, +95 pb para las acciones
F y ZF, +135 pb para las acciones M, +1,05 pb para las acciones
10, +25 pb para las acciones U y +40 pb para las acciones N).

Esta rentabilidad anualizada es un objetivo y no esta garantizada.

Estrategia de inversion EIl subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice de referencia, tratando de batirlo.
Como parte del proceso de inversion, el gestor de inversiones
puede disponer plenamente sobre la composicion de la cartera del
subfondo. No existe ninguna restriccion sobre la desviacion que
puede registrar la rentabilidad del subfondo con respecto a la del
indice de referencia. El subfondo invierte en una cartera diver-
sificada de valores mobiliarios a corto plazo con grado de inversion
o inferiores a él, incluidos bonos vinculados a la inflacion, emitidos
por Estados, empresas o instituciones domiciliadas en cualquier
parte del mundo, paises emergentes incluidos, denominados en
divisa fuerte e instrumentos del mercado monetario.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos en bonos
amortizables anticipadamente. El subfondo podra invertir hasta
el 60 % de su patrimonio neto en titulos inferiores al grado de
inversion. Sin embargo, el subfondo tendra en todo momento una
calificacién media de grado de inversion.

El subfondo también podra invertir hasta un 25 % de su patrimonio
neto en deuda subordinada emitida por bancos, compafiias de
seguros y empresas no financieras.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de inver-
siones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
activos emitidos por vehiculos de titulizacion o equivalentes, tales
como valores respaldados por activos (ABS), obligaciones de deuda
garantizada (CDO), obligaciones de préstamos garantizados (CLO)
y otros activos similares.

El subfondo podréa invertir hasta el 5 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
méticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
de una cartera de referencia paralela internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG como una asignacion de
activos estratégica y evolutiva constituida por los indices ICE BofA
G7 Government, ICE Global Large Cap Corporate e ICE BofA
Global High Yield, y tanto la puntuacién ESG del subfondo como la
composicion de esta cartera de referencia se calculan segin una
media ponderada. El método de calificacion ESG se describe en el
siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Con fines de claridad,
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los indices anteriores son indices generalistas que no tienen
necesariamente en cuenta en su composicién o en su metodologia
de calculo las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera varia segun la
cambiante composicion de la asignacion de activos seguin decida el
gestor de inversiones cada cierto tiempo. Esta tasa se calcula en
funcién de la asignacion de activos media ponderada del subfondo,
entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura del andlisis ESG
para los valores emitidos en los paises desarrollados y/o con grado
de inversion y un minimo del 75 % de la tasa de cobertura del
analisis ESG para los valores emitidos en los paises emergentes y/o
inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

Los derivados utilizados con fines de cobertura pueden incluir
futuros, contratos de divisas a plazo, permutas de tipos de interés
y permutas de incumplimiento crediticio (indices de CDS).

Uno de los indices de CDS més representativos utilizados en el
subfondo es el Markit iTraxx Europe Main. La metodologia de
este indice estd disponible en el siguiente sitio web:
https://ihsmarkit.com/index.html. Dichos indices de CDS no tendran
unos costes de reajuste significativos, ya que la frecuencia de
reajuste suele ser de seis meses.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; méx. 90 %
- acuerdos de recompra/recompra inversa: 0-10 %; méax. 20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion La asignacion de activos del subfondo se
regira por el proceso de inversion global de AXA IM Fixed Income
para crear una cartera diversificada de titulos de renta fija a corto
plazo. El propésito del proceso de inversion global es establecer
una solida estrategia descendente complementada con un riguroso
andlisis ascendente de deuda corporativa con vistas a aprovechar
las oportunidades del mercado a la vez que se mitiga el riesgo de
caidas.

El gestor selecciona las inversiones basandose en una serie de
factores, entre ellos analisis micro y macroeconémicos y analisis
crediticios de los emisores. El gestor de inversiones también
gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posicionamiento
en la curva de rendimientos y la exposicion a diferentes zonas
geograficas.

Divisa de referencia EUR.
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Global Short Duration Bonds — continuacion

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los

siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Titulos de deuda de alto
rendimiento

Inversiones internacionales
Titulos de la norma 144A
ESG

Valores objeto de impago
Deuda subordinada
Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

e Mercados emergentes
e Bonos ligados a la inflacién
e Bonos convertibles
contingentes
Valores en dificultades
Riesgo de prérroga
Riesgo de reinversion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

inversion

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de dos afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias hébiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados
Unidos de América y el Reino Unido.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las érdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.
Gestor de inversiones
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
para determinados titulos de deuda negociables de Estados
Unidos.

Creacién 6 de julio de 2017.

AXA Investment Managers UK Limited

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Comisién de comercializaciéon

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion Comision de servicio aplicada
A 3,00 % 0,55 % 0,50 % —
E — 0,55 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % —
G — 0,25 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
10* — 0,33 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 0,80 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de
acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accion se abrira en la fecha de la primera suscripcién de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD,

dependiendo de la divisa de referencia.
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AXA World Funds —

Global Strategic Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su
inversién, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia.

El subfondo invierte en titulos de renta fija de cualquier tipo y calidad
crediticia, y denominados en cualquier divisa, de emisores de todo
el mundo, incluidos los mercados emergentes, asi como en
instrumentos del mercado monetario.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de deuda
negociables con tipo de interés fijo y variable con grado de inversion
o inferiores a él, incluidos bonos ligados a la inflacion, titulos de
deuda emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas. Se
espera que el subfondo invierta al menos dos tercios de su
patrimonio neto en dichos valores en circunstancias normales. El
subfondo puede invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda inferiores al grado de inversion o sin calificar (es
decir, cuando ni el propio titulo ni su emisor cuentan con una
calificacién crediticia) en los casos en que el gestor de inversiones
los considere equiparables. El subfondo podra invertir hasta un
25 % de su patrimonio neto en titulos emitidos o garantizados por
un solo emisor publico inferiores al grado de inversion.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente. El subfondo
también podra invertir hasta un 25 % de su patrimonio neto en
deuda subordinada emitida por bancos, compafiias de seguros
y empresas no financieras.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de inver-
siones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir menos del 20 % de su patrimonio neto
en vehiculos de titulizacion o equivalentes, tales como valores
respaldados por activos (ABS), obligaciones de deuda garantizada
(CDO), obligaciones de préstamos garantizados (CLO) y otros
activos similares.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
de una cartera de referencia paralela internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG como una asignacion de
activos estratégica y evolutiva constituida por los indices ICE BofA
G7 Government, ICE Global Large Cap Corporate e ICE BofA
Global High Yield, y tanto la puntuacién ESG del subfondo como la
composicién de esta cartera de referencia se calculan segin una
media ponderada. EI método de calificacion ESG se describe
en el siguiente enlace: https:/Aww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Con fines de claridad,
los indices anteriores son indices generalistas que no tienen
necesariamente en cuenta en su composicion o en su metodologia
de célculo las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera varia segun la
cambiante composicion de la asignacion de activos segun decida el
gestor de inversiones cada cierto tiempo. Esta tasa se calcula en
funcion de la asignacion de activos media ponderada del subfondo,
entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura del andlisis ESG
para los valores emitidos en los paises desarrollados y/o con grado
de inversion y un minimo del 75 % de la tasa de cobertura del
andlisis ESG para los valores emitidos en los paises emergentes y/o
inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de

inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en

Folleto  Pagina 130 de 233

el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. Dichos deri-
vados podran ser, entre otros, permutas de incumplimiento crediticio
(CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS). Tales derivados
con indices subyacentes no supondran gastos de reajuste signifi-
cativos. En condiciones de mercado excepcionales, la exposicion
del subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente puede
superar el 20 %, hasta un méximo del 35 % de su patrimonio neto,
especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-50 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos. El
subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis macroeconémicos, las
estrategias fundamentales procedentes de la experiencia en renta
fija de AXA y analisis crediticios de los emisores. El gestor de
inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés y la
exposicion a diferentes zonas geogréficas y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia USD.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes
apalancamiento o Titulos de deuda de alto
e Inversiones internacionales rendimiento

e Activos titulizados y deuda o Titulos de la norma 144A
garantizada e ESG
* Bonos convertibles e Valores en dificultades

contingentes )
. . Deuda subordinada
o Valores objeto de impago o
Extension

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.
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Global Strategic Bonds — continuacion

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos de

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subsubgestor(es) de inversiones AXA Investment Managers
Paris para los activos titulizados, AXA Investment Managers US Inc.
(EE. UU.) para los titulos de crédito estadounidenses y AXA
Investment Managers Asia Ltd (RAE de Hong Kong) para los titulos

asiaticos.
Creacion 2 de mayo de 2012.

América y el Reino Unido.

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

inversion

Clase Comisién de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

ACT US Corporate Bonds Low Carbon

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener tanto rentas como la revalorizacion de su
inversién, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa, cuya huella de carbono, medida como
intensidad de carbono, sea al menos un 30 % inferior a la del indice
Bloomberg US Corporate Investment Grade (en adelante, el «indice
de referencia»). Como objetivo extrafinanciero secundario, la
intensidad de uso de agua de la cartera tiene como objetivo ser al
menos un 30 % inferior a la del indice de referencia.

El objetivo del subfondo de invertir en valores cuya huella de
carbono sea inferior a la del indice de referencia no se realiza con el
fin de lograr los objetivos de calentamiento global a largo plazo del
Acuerdo de Paris.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice de referencia invirtiendo
principalmente en titulos que forman parte del universo del indice de
referencia y tratando de alcanzar su objetivo extrafinanciero. Como
parte del proceso de inversion, el gestor de inversiones puede
disponer libremente sobre la composicion de la cartera del subfondo
y puede exponerla a empresas, paises o sectores no incluidos en el
indice de referencia, aunque los componentes del indice de
referencia suelan ser representativos de la cartera del subfondo. De
este modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de
referencia sea considerable. Con fines de claridad, el indice de
referencia del subfondo es un indice generalista que no cuenta con
un objetivo explicito de inversién ni de sostenibilidad, pero se utiliza
para medir el éxito de los objetivos de inversion y sostenibilidad del
subfondo. El gestor de inversiones utiliza un enfoque de «mejora de
indicadores extrafinancieros» en relaciéon con el universo de
inversioén, la media de cada indicador extrafinanciero (intensidad de
emisiones de carbono e intensidad de uso de agua) calculada
a nivel del subfondo es al menos un 30 % superior a la calculada
para el indice de referencia.

El subfondo adopta un enfoque de inversion sostenible segin el
cual el gestor de inversiones esta obligado a aplicar en todo
momento la intensidad de emisiones de carbono y la intensidad de
uso de agua en el proceso de selecciéon de valores. El subfondo
excluye de su universo de inversion la mayoria de titulos de
subsectores con elevadas emisiones de carbono. Estos subsectores
incluyen los metales, la mineria y los productores de acero, y la
mayoria de los subsectores de energia y servicios publicos.

Los titulos admisibles se revisan como minimo cada seis meses,
tal y como describe el cédigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estdndares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del indicador de intensidad de carbono y la
calificacion de andlisis ESG de la cartera son cada una de al menos
el 90 % del patrimonio neto del subfondo, mientras que la tasa de
cobertura del indicador de intensidad de uso de agua dentro de la
cartera sera de al menos el 70 % del patrimonio neto del subfondo.
Estas tasas de cobertura excluyen bonos y otros titulos de deuda de
emisores publicos, asi como la liquidez o el equivalente de liquidez
mantenida con carécter accesorio. Los indicadores de intensidad de
emisiones de carbono y de intensidad de uso de agua se obtendran
gracias a un proveedor externo. EI método de calificacion ESG
sedescribe en el siguiente enlace:  https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determi-
nadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer
que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
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sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de calculo puede ser diferente.

El subfondo invierte en titulos de deuda publica y corporativa.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de deuda
negociables con grado de inversion emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas, y denominados en USD. A titulo accesorio,
el subfondo puede invertir también en instrumentos inferiores al
grado de inversién en el momento de su adquisicién. No obstante, el
subfondo no invertird en titulos con una calificacién igual o inferior
a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch.
La calificacion que se tendrd en cuenta serd la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
nimero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo invierte o tiene una exposicion de al menos el 10 % de
su patrimonio neto en bonos verdes, bonos sociales y bonos de
sostenibilidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacion
gue respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podra no invertir en OICVM u OIC externos.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, permutas de incumplimiento
crediticio (credit default swaps o CDS).

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.
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ACT US Corporate Bonds Low Carbon — continuacion

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
Analizando los datos de intensidad de emisiones de carbono y de
intensidad de uso de agua para garantizar que la media del KPI de
intensidad de emisiones de carbono y de intensidad de uso de agua
calculada a nivel del subfondo sea al menos un 30 % mejor que la
calculada para el universo de inversion, seguida de la aplicacion de
un segundo filtro de exclusién, descrito en las Politicas de exclusion
sectorial y de los Estandares ESG de AXA IM; 2) evaluacion de las
opiniones del mercado: de la economia, la valoracion, el andlisis
técnico de los mercados basado en una serie de factores, entre
ellos analisis micro y macroeconémicos y andlisis crediticios de los
emisores. El gestor de inversiones también gestiona el posiciona-
miento en la curva de crédito, asi como la exposicion a diferentes
sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de la norma 144A

e Titulos de deuda de alto e Bonos convertibles
rendimiento contingentes
o ESG e Extension

e Reinversion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

inversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.
Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
Creacion 25 de octubre de 2016.

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comision de gestion  Comision de servicio aplicada Comision de comercializacion
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
G — 0,25 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % —
Zl — 0,20 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

US Credit Short Duration IG

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades para su inversiéon, en USD,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia.

El subfondo invierte principalmente en titulos de deuda corporativa
a corto plazo con grado de inversién denominados en USD.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
de corto plazo con grado de inversion emitidos por empresas
y denominados en USD. La parte restante del patrimonio podra
invertirse en titulos de deuda negociables que no sean de corta
duracion. El subfondo es gestionado con una duracion de los tipos
de interés que oscila entre Oy 4.

El subfondo podra invertir hasta el 15 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda a corto plazo inferiores al grado de inversién
emitidos por empresas, Estados e instituciones puablicas y denomi-
nados en USD. No obstante, el subfondo no invertird en titulos con
una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en
cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de
tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si
los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion
crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en
un plazo de seis meses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 15 % de su patrimonio neto en
valores con garantia hipotecaria y valores respaldados por activos
con grado de inversion, asi como en titulos de deuda negociables
emitidos por Estados e instituciones publicas, y en bonos no
denominados en USD.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC gue sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacion
que respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podréa no invertir en OICVM u OIC externos.

El gestor de inversiones cubre el riesgo de divisa.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
de una cartera de referencia paralela internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG del indice ICE BofA 1-3 Yr US
Corporates, y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la
composicion de esta cartera de referencia se calculan segun
una media ponderada. El método de calificacién ESG se describe
en el siguiente enlace: https://mwww.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Con fines de claridad,
el indice anterior es un indice generalista que no tiene necesaria-
mente en cuenta en su composicion o en su metodologia de céalculo
las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo. La tasa de
cobertura del analisis ESG de la cartera es de al menos el 90 % del
patrimonio neto del subfondo.
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Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén
altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones basandose
en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroecono-
micos y analisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posiciona-
miento en la curva de rendimientos y la exposicién a diferentes
sectores y tipos de instrumentos.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de deuda de alto

o Titulos de la norma 144A rendimiento
e ESG e Bonos convertibles
Val bieto de | contingentes
* a.ores (?'Jeto © Impago Valores en dificultades
¢ Reinversion o
o Extension

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpPromiso.
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US Credit Short Duration |G — continuacién

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes

L . . . se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

minimo de dos afios.
Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
Creacion 3 de septiembre de 2013.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos

de América.
Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afo

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion  Comision de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 0,65 % 0,50 % —
E — 0,65 % 0,50 % 0,40 %
F 2,00 % 0,35 % 0,50 % —
| — 0,25 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 %
ZF 2,00 % 0,35 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

US Dynamic High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener rentas elevadas, en USD, mediante una cartera
de titulos de renta fija gestionada de forma activa. La revalorizacion
del capital es un objetivo secundario.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado de deuda
estadounidense, principalmente invirtiendo en titulos que forman
parte del universo del indice de referencia ICE BofA US High Yield
Master Il (en adelante, el «indice de referencia»). Como parte del
proceso de inversion, el gestor de inversiones puede disponer
libremente sobre la composicion de la cartera del subfondo
y, basandose en sus convicciones, puede exponerla a empresas,
paises o sectores no incluidos en el indice de referencia o adoptar
un posicionamiento distinto en términos de duracién, asignacion
geogréfica y/o seleccion de sector o de emisores en comparacion
con el indice de referencia, aunque los componentes del indice de
referencia suelan ser representativos de la cartera del subfondo. De
este modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de
referencia sea considerable.

El subfondo invierte en titulos de deuda inferiores al grado de inver-
sién (bonos de alto rendimiento) con tipos de interés fijos y variables
emitidos en los Estados Unidos.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de renta
fija negociables inferiores al grado de inversion emitidos por
empresas publicas o privadas en el mercado interior estadouni-
dense, asi como en permutas de incumplimiento crediticio relativos
a dichos titulos. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de
inversiones debera equipararlos a dichos niveles. La exposicion
neta del subfondo al mercado oscilaré entre el 75 % y el 150 % del
patrimonio neto.

Todos los activos del subfondo podréan ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio
o Titulos convertibles: menos del 20 %
e Renta variable: un décimo

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El subfondo esté obligado a adoptar en todo momento la Politica de
exclusion sectorial de AXA IM, tal y como se describe en el
documento disponible en el siguiente sitio web: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar derivados con fines de inversion.

Estos derivados podran ser, entre otros, permutas de incumpli-
miento crediticio (credit default swaps o CDS).
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El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20%

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroeconémicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito y la exposicion a diferentes sectores.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de deuda de alto

e Titulos de la norma 144A rendimiento
e Valores objeto de impago * Bonos convertibles
contingentes

e Extension
e Reinversion

e Valores en dificultades

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de céalculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
Creacion 15 de enero de 2014.
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US Dynamic High Yield Bonds — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 1,30 % 0,50 % —
BR — 0,60 % 0,50 % —
E — 1,30 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,30 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,65 % 0,50 % 0,65 %
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com o solicite
una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

US Enhanced High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener rentas elevadas, en USD, mediante una
exposicion a titulos a corto plazo de empresas domiciliadas en los
Estados Unidos.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia.

El subfondo estd expuesto a titulos de deuda de tipo de interés
flotante y deuda corporativa inferiores al grado de inversién
(bonos de alto rendimiento) a corto plazo emitidos por empresas
estadounidenses.

En concreto, el subfondo invierte principalmente, por medio de
derivados, en deuda de tipo de interés flotante y bonos corporativos
inferiores al grado de inversion, o esta expuesto a ellos, emitidos
principalmente por empresas domiciliadas en los Estados Unidos.
El subfondo podra estar expuesto hasta el 25 % de su patrimonio
neto en titulos de deuda transferibles de emisores domiciliados fuera
de la OCDE.

La aplicacion del apalancamiento es un elemento fundamental de la
estrategia de inversion del subfondo. El subfondo puede utilizar el
apalancamiento por medio de permutas de rentabilidad total (TRS)
que hacen referencia a valores individuales. Los TRS se gestionaran
de forma dinamica para obtener exposicién a bonos corporativos de
alto rendimiento subyacentes de un solo emisor de corta duracion
emitidos principalmente por empresas estadounidenses. El apalan-
camiento puede variar con el tiempo dependiendo de las condiciones
del mercado. Por lo tanto, no hay garantia de que el apalancamiento
sea constante durante el periodo minimo de inversion recomendado
del subfondo.

El plazo medio previsto para el vencimiento o el reembolso de
las inversiones es de tres afios 0 menos, aunque el gestor de
inversiones podra variar este enfoque si las condiciones de mercado
lo justifican.

El subfondo podra invertir de manera significativa en titulos con una
calificacién CCC o inferior de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s, o estar expuesto a ellos. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

En menor medida, el subfondo podra invertir en acciones preferentes,
0 estar expuesto a ellas, de emisores corporativos domiciliados dentro
o fuera de los Estados Unidos.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir en los titulos a los que se refiere la
norma 144A, o estar expuesto a ellos, de una forma sustancial
a tenor de la oportunidad.

El subfondo podré invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacién
ESG de una cartera de referencia paralela internamente definida
por el gestor de inversiones con fines ESG del indice ICE BofA US
High Yield, y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la
composicién de esta cartera de referencia se calculan segun
una media ponderada. El método de calificacion ESG se describe
en elsiguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Con fines de
claridad, el indice anterior es un indice generalista que no tiene
necesariamente en cuenta en su composicién o en su metodologia
de calculo las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo.
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La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos
el 75 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el caso
de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos, la
liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Los derivados incluirdn TRS basados en valores a un solo emisor.
El subfondo podra formalizar transacciones con el fin de transferir a
una contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total de un amplio
tipo de activos individuales de bonos corporativos de corta duracién.
Al formalizar un TRS, el subfondo espera usar entre el 0 y el 150 %
del patrimonio neto; el porcentaje maximo del patrimonio neto que
puede asignarse a TRS es del 225 %.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacién adicional acerca de los
derivados».

El subfondo no recurrira al préstamo de valores, la toma de valores
en préstamo ni los acuerdos de recompra/recompra inversa.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroecondmicos (que incluyen las perspectivas de beneficios, el
flujo de caja previsto, la cobertura de los intereses o dividendos y el
historial de pagos, la cobertura de los activos, el calendario de
vencimiento de deudas y los requisitos de endeudamiento) y analisis
crediticios de los emisores. El gestor de inversiones también
gestiona el posicionamiento en la curva de crédito y la exposicion a
diferentes sectores.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Titulos de deuda de e Derivados y
alto rendimiento apalancamiento
e Titulos de la norma e Mercados emergentes
144A e Proveedor de
¢ Reinversion apalancamiento
e Extension e Bonos convertibles
e Valores objeto de contingentes
impago e Valores en dificultades
o ESG

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Valor en riesgo
(VaR).

VaR calculado para el subfondo El gestor de inversiones
supervisa el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR del
7 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones de mercado
normales. El VaR utilizado por el gestor de inversiones tendra un
horizonte temporal de cinco dias habiles y un grado de confianza del
95 %. Esto significa que existe una probabilidad del 5 % de que el
valor liquidativo del subfondo pierda mas del 7 % de su valor en un
horizonte temporal de cinco dias habiles.

Dicho VaR corresponde a un 1 % de probabilidad, en condiciones
de mercado normales, de que el valor liquidativo del subfondo
pierda més del 20 % de su valor en 20 dias habiles.
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US Enhanced High Yield Bonds — continuacion

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener mas informacion, véase la subseccion «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 2,25.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios. El subfondo posee una estrategia de
inversion que recurre al apalancamiento mediante el uso de derivados
y, por tanto, podria desembocar un aumento de la volatilidad en las
rentabilidades. Los inversores deberan ser conscientes de que
asumen el riesgo de perder una parte de su inversion.

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo calculado en base triple
forward.

Gestor de inversiones
(EE. UU.).

Creacion 3 de diciembre de 2018.

AXA Investment Managers US Inc.

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Comisién de servicio

Comisién de

Clase Comisién deentrada Comisién de gestién aplicada comercializacion

A 3,00 % 1,80 % 0,50 % —

E — 1,80 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 1,40 % 0,50 % —

G — 1,30 % 0,50 % —

| — 1,30 % 0,50 % —

L 3,00 % 0,95 % 0,50 % —

M — — 0,50 % —

N 1,00 % 1,80 % 0,50 % 1,00 %
] 5,50 % 0,90 % 0,50 % 0,90 %
ul — 0,95 % 0,50 % —
7F 2,00 % 1,35 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/www.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.
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US High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto una renta elevada como la revalorizacion
alargo plazo de su inversién, en USD, mediante una cartera de
titulos de renta fija gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado de deuda
de alto rendimiento estadounidense, principalmente invirtiendo en
titulos que forman parte del universo del indice de referencia ICE
BofA US High Yield Master Il (en adelante, el «indice de referencia»).
Como parte del proceso de inversién, el gestor de inversiones
puede disponer libremente sobre la composicion de la cartera del
subfondo y, basandose en sus convicciones, puede exponerla
aempresas, paises o sectores no incluidos en el indice de
referencia o adoptar un posicionamiento distinto en términos de
duracion, asignacién geografica y/o seleccion de sector o de
emisores en comparacion con el indice de referencia, aunque los
componentes del indice de referencia suelan ser representativos de
la cartera del subfondo. De este modo, se espera que la desviacion
con respecto al indice de referencia sea considerable.

El subfondo invierte en titulos de deuda corporativa inferiores al
grado de inversion (bonos de alto rendimiento) emitidos por empresas
estadounidenses.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de renta fija negociables
inferiores al grado de inversion emitidos por empresas publicas
o privadas domiciliadas en los Estados Unidos. Si los titulos carecen
de calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos
a dichos niveles.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertirA mas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningln pais (ya sea por el Estado o por
cualquier organismo publico o local) inferiores al grado de inversion
o sin calificacion.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de inver-
siones obtenga su liquidez.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podré invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en titulos domiciliados o cotizados en los mercados canadienses
0 europeos.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos convertibles: menos del 20 %
e Renta variable: un décimo

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.
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El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segin una media ponderada. El método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Con fines de claridad, el indice de referencia
es un indice generalista que no tiene necesariamente en cuenta en
su composicion o en su metodologia de célculo las caracteristicas
ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 75 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liquidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversion esta limitado
al 40 % del patrimonio neto del subfondo.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de incumpli-
miento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén alta-
mente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroecondmicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito y la exposicion a diferentes sectores.

Divisa de referencia USD.
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US High Yield Bonds — continuacion

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):

e Titulos de deuda de alto e Titulos convertibles

rendimiento ¢ Deuda publica

* Inversiones en paises o o Titulos de la norma 144A
zonas geograficas )
especificos e Bonos convertibles

. contingentes
e Derivados 'y -
apalancamiento e Valores en dificultades
ESG

¢ Valores objeto de impago °
e Extension
e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversiéon y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Gastos no recurrentes maximos

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del

COMpPromiso.

Informacion adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias hébiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones
(EE. UU.).

Creacion 29 de noviembre de 2006.

AXA Investment Managers US Inc.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

detraidos de su inversion

subfondo alo largo de un afio

Comisién de fin L Comisién de servicio Comisién de
Clase entrada Comision de gestion aplicada comercializacion CDscC*

A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — —
BL — 1,20 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %***
BR — 1,00 % 0,50 % — —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 1,00 % 0,50 % — —

| — 1,00 % 0,50 % — —

T 3,00 % 1,50 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —

N 1,00 % 1,20 % 0,50 % 1,00 % —

U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 % —
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/iww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.

* Cargo por ventas diferidas contingentes — Para obtener més informacion, consulte la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos».

** Se abona mensualmente a mes vencido aplicando el valor liquidativo diario de la clase de acciones BL.

*** Se reduce anualmente y alcanza el 0 % tres afios después de la inversion.
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ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener una renta elevada, en USD, mediante una
cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa, cuya
huella de carbono, medida como intensidad de carbono, sea al
menos un 30 % inferior a la del indice ICE BofA US High Yield (en
adelante, el «indice de referencia»). Como objetivo extrafinanciero
secundario, la intensidad de uso de agua de la cartera tiene como
objetivo ser al menos un 30 % inferior a la del indice de referencia.

El objetivo del subfondo de invertir en valores cuya huella de
carbono sea inferior a la del indice de referencia no se realiza con el
fin de lograr los objetivos de calentamiento global a largo plazo del
Acuerdo de Paris.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice de referencia, tratando de
alcanzar sus objetivos extrafinancieros. Como parte del proceso
de inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente
sobre la composiciébn de la cartera del subfondo y puede
exponerla a empresas, paises o sectores no incluidos en el indice
de referencia, aunque los componentes del indice de referencia
suelan ser representativos de la cartera del subfondo. De este
modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de
referencia sea considerable. Con fines de claridad, el indice de
referencia del subfondo es un indice generalista que no cuenta
con un objetivo explicito de inversion ni de sostenibilidad, pero
se utiliza para medir el éxito de los objetivos de inversion
y sostenibilidad del subfondo.

El gestor de inversiones utiliza un enfoque de «mejora de indica-
dores extrafinancieros» en relacion con el universo de inversion, la
media de cada indicador extrafinanciero (intensidad de emisiones de
carbono e intensidad de uso de agua) calculada a nivel del subfondo
es al menos un 30 % superior a la calculada para el indice de
referencia.

El subfondo adopta un enfoque de inversion sostenible segun el
cual el gestor de inversiones estd obligado a aplicar en todo
momento la intensidad de emisiones de carbono y la intensidad de
uso de agua en el proceso de seleccion de valores. El subfondo
excluye de su universo de inversion la mayoria de titulos de
subsectores con elevadas emisiones de carbono. Estos subsectores
incluyen los metales, la mineria y los productores de acero, y la
mayoria de los subsectores de energia y servicios publicos.

Los titulos admisibles se revisan como minimo cada seis meses,
tal y como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.

La tasa de cobertura del indicador de intensidad de carbono y la
calificacion de andlisis ESG de la cartera son cada una de al menos
el 90 % del patrimonio neto del fondo, mientras que la tasa de
cobertura del indicador de intensidad de uso de agua dentro de la
cartera sera de al menos el 70 % del patrimonio neto del fondo.
Estas tasas de cobertura excluyen bonos y otros titulos de deuda de
emisores publicos, asi como la liquidez o el equivalente de liquidez
mantenida con caracter accesorio. Los indicadores de intensidad
de emisiones de carbono y de intensidad de uso de agua se
obtendran gracias a un proveedor externo. El método de calificacion
ESG sedescribe en el siguiente enlace: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determi-
nadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer
que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
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sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de célculo puede ser diferente.

En concreto, el subfondo invierte al menos dos tercios de su patri-
monio neto en titulos de deuda negociables de renta fija inferiores al
grado de inversion denominados en USD y emitidos por empresas
publicas o privadas estadounidenses o no estadounidenses. Si los
titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. Ademas, el subfondo podra invertir
hasta un tercio de su patrimonio neto en titulos de deuda
negociables con grado de inversiéon denominados en USD
y emitidos por empresas publicas o privadas estadounidenses o no
estadounidenses.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos en bonos
amortizables anticipadamente.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
titulos del Tesoro estadounidense.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio
¢ Titulos convertibles: menos del 20 %
e Bonos convertibles contingentes (CoCos): hasta el 10 %.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo no utiliza derivados.

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %
- acuerdos de recompra/recompra inversa: 0-10 %; max. 20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestién de garantias prendarias mediante la transformaciéon de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.
Proceso de gestiéon EIl gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
Analizando los datos de intensidad de emisiones de carbono y de
intensidad de uso de agua para garantizar que la media del KPI de
intensidad de emisiones de carbono y de intensidad de uso de
agua calculada a nivel del subfondo sea al menos un 30 % mejor
que la calculada para el universo de inversion, seguida de la
aplicacion de un segundo filtro de exclusién, descrito en las
Politicas de exclusion sectorial y de los Estandares ESG de AXA
IM; 2) evaluacion de las opiniones del mercado: de la economia, la
valoracion, el andlisis técnico de los mercados basado en una
serie de factores, entre ellos andlisis micro y macroeconémicos
y andlisis crediticios de los emisores, asi como gestién del posicio-
namiento en la curva de crédito y la exposicion a diferentes
sectores.

Divisa de referencia USD.
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ACT US High Yield Bonds Low Carbon — continuacion

Riesgos Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esté sujeto a los riesgos descritos Informacidén adicional

en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes

riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»): Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo

Titulos de deuda de alto ESG minimo de cinco afios.

[ ] [ )

e Categoria segln el SFDR Producto Articulo 9.
rendimiento o Titulos de la norma 144A 9 .

« Inversiones en paises o ol Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.
zonas geograficas * Bonos convertibles Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje

especificos contingentes o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
. . e Extensién abi i i
e Titulos convertibles ‘ " ggkﬂﬁ]sérbg:canos completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
e Deuda pabli  Reinversion ! Ica.
euda publica Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora hora de corte.

espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de Gestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Creacion 29 de marzo de 2021.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZI — 0,40 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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US Short Duration High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener rentas elevadas, en USD, mediante una
exposicion a titulos a corto plazo de empresas domiciliadas en los
Estados Unidos.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningin indice de referencia. El subfondo invierte
en titulos de deuda corporativa a corto plazo inferiores al grado de
inversién (bonos de alto rendimiento) emitidos por empresas
estadounidenses.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de renta
fija inferiores al grado de inversién emitidos principalmente por
empresas domiciliadas en los Estados Unidos.

El plazo medio previsto para el vencimiento o el reembolso de las
inversiones del subfondo es de tres afios 0 menos, aunque el gestor
de inversiones podra variar este enfoque si las condiciones de
mercado lo justifican.

El subfondo podra invertir de manera significativa en titulos con una
calificacion inferior a CCC de Standard & Poor’s o su equivalente
de Moody’s. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de
inversiones debera equipararlos a dichos niveles.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores
en dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

En menor medida, el subfondo podra invertir en acciones
preferentes y bonos de emisores publicos o privados domiciliados
fuera de los Estados Unidos.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los que
se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de la
oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG de una cartera de referencia paralela internamente definida
por el gestor de inversiones con fines ESG del indice ICE BofA US
High Yield, y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la
composicion de esta cartera de referencia se calculan segun una
media ponderada. El método de calificacion ESG se describe en el
siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Con fines de
claridad, el indice anterior es un indice generalista que no tiene
necesariamente en cuenta en su composicibn o0 en su
metodologia de célculo las caracteristicas ESG promovidas por el
subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al
menos el 75 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el
caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos,
la liqguidez mantenida con caracter accesorio y los activos solidarios.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, tal y como
se describe en el documento disponible en el siguiente sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
gquidelines, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.
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Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de incumpli-
miento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro
y macroecondmicos (que incluyen las perspectivas de beneficios, el
flujo de caja previsto, la cobertura de los intereses o dividendos y el
historial de pagos, la cobertura de los activos, el calendario de
vencimiento de deudas y los requisitos de endeudamiento) y analisis
crediticios de los emisores. El gestor de inversiones también
gestiona el posicionamiento en la curva de crédito y la exposicion
a diferentes sectores.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Titulos de deuda de alto e Titulos de la norma 144A
rendimiento o Valores en dificultades
e Bonos convertibles e ESG
contingentes y
Extension

o Valores objeto de impago . .
Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpPromiso.
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US Short Duration High Yield Bonds — continuacién

Informacién adicional Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
L . . . se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo a la hora de corte.

minimo d,e tres {anos. ; Gestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8. (EE. UU.).
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria. Creacion 10 de junio de 2016.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos

de América.
Gastos no recurrentes maximos detraidos Gastos recurrentes maximos detraidos del
de su inversién subfondo alo largo de un afo
Clase Comisién de entrada Comisién de gestion Comls;%r;ig:dséervmlo co%oerpéiséﬁga%?én

A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
| — 0,75 % 0,50 % —
10* — 0,54 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 %
UA 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
UF — 0,75 % 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —
ZI — 0,70 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Amww.axa-im.com
o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accion se abrira en la fecha de la primera suscripcién de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD, dependiendo de la
divisa de referencia.
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ACT US Short Duration High Yield Bonds

Low Carbon

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener rentas elevadas, en USD, mediante una
cartera de bonos a corto plazo gestionada de forma activa, cuya
huella de carbono, medida como intensidad de carbono, sea al
menos un 30 % inferior a la del indice ICE BofA US High Yield
(en adelante, el «indice de referencia»). Como objetivo extrafinan-
ciero secundario, la intensidad de uso de agua de la cartera tiene
como objetivo ser al menos un 30 % inferior a la del indice de
referencia.

El objetivo del subfondo de invertir en valores cuya huella de
carbono sea inferior a la del indice de referencia no se realiza con
el fin de lograr los objetivos de calentamiento global a largo plazo
del Acuerdo de Paris.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y de acuerdo con el indice de referencia, tratando de
alcanzar sus objetivos extrafinancieros. Como parte del proceso
de inversion, el gestor de inversiones puede disponer libremente
sobre la composicion de la cartera del subfondo y puede
exponerla a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice
de referencia, aunque los componentes del indice de referencia
suelan ser representativos de la cartera del subfondo. De este
modo, se espera que la desviacion con respecto al indice de
referencia sea considerable. Con fines de claridad, el indice de
referencia del subfondo es un indice generalista que no cuenta
con un objetivo explicito de inversién ni de sostenibilidad, pero se
utiliza para medir el éxito de los objetivos de inversion y
sostenibilidad del subfondo.

El gestor de inversiones utiliza un enfoque de «mejora de
indicadores extrafinancieros» en relacién con el universo de
inversion, la media de cada indicador extrafinanciero (intensidad
de emisiones de carbono e intensidad de uso de agua) calculada
a nivel del subfondo es al menos un 30 % superior a la calculada
para el indice de referencia.

El subfondo adopta un enfoque de inversion sostenible segun el
cual el gestor de inversiones estd obligado a aplicar en todo
momento la intensidad de emisiones de carbono y la intensidad
de uso de agua en el proceso de seleccion de valores. El
subfondo excluye de su universo de inversion la mayoria de
titulos de subsectores con elevadas emisiones de carbono.
Estos subsectores incluyen los metales, la mineria y los
productores de acero, y la mayoria de los subsectores de
energia y servicios publicos.

Los titulos admisibles se revisan como minimo cada seis meses,
tal y como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones estd obligado a adoptar en todo momento las
Politicas de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA
IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC subyacentes,
tal y como se describe en los documentos disponibles en el sitio
web: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines.

La tasa de cobertura del indicador de intensidad de carbono y la
calificacién de andlisis ESG de la cartera son cada una de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, mientras que la
tasa de cobertura del indicador de intensidad de uso de agua
dentro de la cartera sera de al menos el 70 % del patrimonio neto
del subfondo. Estas tasas de cobertura excluyen bonos y otros
titulos de deuda de emisores publicos, asi como la liquidez o el
equivalente de liquidez mantenida con caracter accesorio. Los
indicadores de intensidad de emisiones de carbono y de
intensidad de uso de agua se obtendran gracias a un proveedor
externo. El método de calificacion ESG se describe en el siguiente
enlace: https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determi-
nadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede
hacer que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las
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diferentes estrategias de inversion que utilizan criterios e informes
ESG son dificiles de comparar entre si. Las estrategias que
incorporan criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de
desarrollo sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero
que deberian distinguirse dado que su método de célculo puede
ser diferente.

El subfondo invierte en titulos de deuda corporativa a corto plazo
inferiores al grado de inversién (bonos de alto rendimiento)
emitidos por empresas estadounidenses o0 no estadounidenses.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de
renta fija inferiores al grado de inversién denominados en USD
y emitidos por empresas publicas o privadas estadounidenses
y, a titulo accesorio, por empresas publicas y privadas no esta-
dounidenses, incluidos los mercados emergentes.

El plazo medio previsto para el vencimiento o el reembolso de las
inversiones del subfondo es de tres afios o menos, aunque el
gestor de inversiones podra variar este enfoque si las condiciones
de mercado lo justifican.

El subfondo podra invertir de manera significativa en titulos
con una calificacion inferior a CCC de Standard & Poor’s o su
equivalente de Moody’s. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones debera equipararlos a dichos niveles.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos en bonos
amortizables anticipadamente.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto
en deuda publica estadounidense.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores
en dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por
impagos o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones,
dichos bonos concuerdan con el objetivo de inversion del
subfondo. Se espera que estos valores se vendan en un plazo de
seis meses, a menos que algun acontecimiento especifico impida
que el gestor de inversiones obtenga su liquidez.

La seleccién de titulos de deuda no estd basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas,
sino también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de
mercado. La decisiéon de comprar o vender titulos también esta
basada en otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos convertibles: un cuarto
e Bonos convertibles contingentes (CoCos): hasta el 10 %

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
gue se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor
de la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto
en OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo no utiliza derivados.

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %
- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar
operaciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca
optimizar la gestion de garantias prendarias mediante la
transformacion de garantias prendarias para gestionar la liquidez
y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma de valores en préstamo.

AXA World Funds


https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology

ACT US Short Duration High Yield Bonds Low Carbon —
continuacion

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccién
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion EIl gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
Analizando los datos de intensidad de emisiones de carbono
y de intensidad de uso de agua para garantizar que la media del
KPI de intensidad de emisiones de carbono y de intensidad de
uso de agua calculada a nivel del subfondo sea al menos un
30 % mejor que la calculada para el universo de inversion,
seguida de la aplicacién de un segundo filtro de exclusion,
descrito en las Politicas de exclusién sectorial y de los
Estandares ESG de AXA IM; 2) la economia, la valoracién, el
andlisis técnico de los mercados basandose en una serie de
factores, entre ellos andlisis micro y macroeconémicos (que
incluyen las perspectivas de beneficios, el flujo de caja previsto,
la cobertura de los intereses o dividendos y el historial de pagos,
la cobertura de los activos, el calendario de vencimiento de
deudas y los requisitos de endeudamiento) y andlisis crediticios
de los emisores. El gestor de inversiones también gestiona
el posicionamiento en la curva de crédito y la exposicion
a diferentes sectores.

Divisa de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

inversion

e Titulos de deuda de alto e Titulos de la norma 144A
rendimiento ESG

e Bonos convertibles

‘ ¢ Inversiones en paises
contingentes

0 zonas geograficas

o Valores objeto de impago especificos
e Extension e Valores en dificultades
e Reinversion e Mercados emergentes

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados
Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
ordenes se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente
posterior a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers US Inc.
(EE. UU.).

Creacion 28 de febrero de 2022.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afo

Clase Comision de entrada Comision de gestion Comsg:;)rllig:dzerwuo co%oer?éis;ﬁga%?én
A 3,00 % 1,20 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,35 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,50 % 0,50 % —
| — 0,50 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
ZI — 0,40 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto.
Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

ACT Emerging Markets Short Duration

Bonds Low Carbon

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades, en USD, mediante una cartera
de titulos de deuda emergente a corto plazo gestionada de forma
activa, cuya huella de carbono, medida como intensidad de
carbono, sea al menos un 30 % inferior a la del indice constituido en
un 75 % por el indice J. P. Morgan Corporate Emerging Market
Bond Index Broad Diversified y en un 25 % por el indice J. P.
Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (en
adelante, el «indice de referencia»). Como objetivo extrafinanciero
secundario, la intensidad de uso de agua de la cartera tiene como
objetivo ser al menos un 30 % inferior a la del indice de referencia.

El objetivo del subfondo de invertir en valores cuya huella de
carbono sea inferior a la del indice de referencia no se realiza con el
fin de lograr los objetivos de calentamiento global a largo plazo del
Acuerdo de Paris.

Estrategia de inversion EIl subfondo esta gestionado de manera
activa con el fin de capturar oportunidades en el mercado de
bonos a corto plazo de los mercados emergentes, principalmente
invirtiendo en titulos que forman parte del universo del indice de
referencia. Como parte del proceso de inversién, el gestor de
inversiones puede disponer libremente sobre la composicién de la
cartera del subfondo y, basandose en sus convicciones, puede
exponerla a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice
de referencia o adoptar un posicionamiento distinto en términos de
duracion, asignacién geogréafica y/o seleccion de sector o de
emisores en comparacion con el indice de referencia, aunque los
componentes del indice de referencia suelan ser representativos
de la cartera del subfondo. De este modo, se espera que la
desviacion con respecto al indice de referencia sea considerable.

El subfondo también esta gestionado de acuerdo con el indice de
referencia para alcanzar sus objetivos extrafinancieros. Con fines de
claridad, el indice de referencia del subfondo es un indice
generalista que no cuenta con un objetivo explicito de inversién ni
de sostenibilidad, pero se utiliza para medir el éxito de los objetivos
de inversioén y sostenibilidad del subfondo.

El gestor de inversiones utliza un enfoque de «mejora de
indicadores extrafinancieros» en relacién con el universo de
inversion, la media de cada indicador extrafinanciero (intensidad de
emisiones de carbono e intensidad de uso de agua) calculada a
nivel del subfondo es al menos un 30 % superior a la calculada para
el indice de referencia.

El subfondo adopta un enfoque de inversién sostenible segun el
cual el gestor de inversiones esta obligado a aplicar en todo
momento evaluaciones de la intensidad de emisiones de carbono
y la intensidad de uso de agua en el proceso de seleccion de
valores. El subfondo excluye completamente de su universo de
inversion los titulos de todos los emisores que superen las 800
toneladas de CO_/millones de USD en ingresos y las entidades
publicas de acero y petrdleo no verdes. El subfondo tiene como
objetivo excluir valores dentro de los sectores con mayores
emisiones de carbono, como los servicios publicos y la industria
basica (por ejemplo, productores de metales y proteinas).
El subfondo tiene la oportunidad de invertir en emisores que estan
realizando una transiciéon hacia una trayectoria mas sostenible en
términos de carbono en sectores como energia renovable
e industria basica que se estan centrando en descarbonizar su
proceso y su cadena de suministro.

Los titulos admisibles se revisan como minimo cada seis meses,
tal y como describe el cédigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
Folleto  Pagina 148 de 233

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del indicador de intensidad de carbono y la
calificacién de andlisis ESG de la cartera son cada una de al menos
el 90 % del patrimonio neto del subfondo, mientras que la tasa de
cobertura del indicador de intensidad de uso de agua dentro de la
cartera sera de al menos el 70 % del patrimonio neto del subfondo.
Estas tasas de cobertura excluyen bonos y otros titulos de deuda de
emisores publicos, asi como la liquidez o el equivalente de liquidez
mantenida con caracter accesorio. Los indicadores de intensidad de
emisiones de carbono y de intensidad de uso de agua se obtendran
gracias a un proveedor externo. El método de calificacion ESG
sedescribe en el siguiente enlace:  https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que
los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de calculo puede ser diferente.

El subfondo invierte principalmente en bonos a corto plazo de los
mercados emergentes.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de deuda
negociables, entre ellos warrants, emitidos por Estados, entidades
supranacionales y empresas publicas o privadas de paises
emergentes en divisas distintas a las locales. El subfondo puede
invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en titulos de deuda
inferiores al grado de inversion o sin calificar (es decir, cuando ni el
propio titulo ni su emisor cuentan con una calificacion crediticia).

El subfondo podré invertir el 100 % de su patrimonio neto en titulos
de deuda publica, aunque no se prevé que el subfondo invierta mas
del 10 % de su patrimonio neto en titulos inferiores al grado de
inversion emitidos o garantizados por cualquier pais (incluidos su
gobierno, una autoridad publica o local de dicho pais).

Todos los activos del subfondo podréan ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
gue estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
gue algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podré invertir hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario, porcentaje que se
podra incrementar hasta un 49 % en prevision o durante entornos
de mercado desfavorables.

La duracién media prevista del subfondo es de tres afios 0 menos.

El subfondo no invierte en renta variable e instrumentos vinculados
a la renta variable.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.
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ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon —
continuacion

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de inver-
sién, cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo aclaratorio,
el uso de derivados con fines de inversion esta limitado al 50 % del
patrimonio neto del subfondo.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de incumpli-
miento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales, la
exposicion del subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente
puede superar el 20 %, hasta un méaximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; méax. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacioén adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

La intencion actual del gestor de inversiones es formalizar opera-
ciones de préstamo de valores y acuerdos de recompra o recompra
inversa por un porcentaje total inferior al 30 % del patrimonio neto.

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
Analizando los datos de intensidad de emisiones de carbono y de
intensidad de uso de agua para garantizar que la media ponderada
del KPI de intensidad de emisiones de carbono y de intensidad de
uso de agua calculada a nivel del subfondo sea al menos un 30 %
mejor que la calculada para el universo de inversion, seguida de la
aplicacion de un segundo filtro de exclusion, descrito en las Politicas
de exclusion sectorial y de los Estandares ESG de AXA IM; 2)
evaluacién de las opiniones del mercado: de la economia, la
valoracion, el andlisis técnico de los mercados basado en una serie
de factores, entre ellos analisis micro y macroeconémicos y analisis
crediticios de los emisores. El gestor de inversiones también
gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posicionamiento
enla curva de rendimientos y la exposicion a diferentes zonas
geogréficas.

Divisa de referencia USD.
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Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes
apalancamiento e Deuda ptblica

¢ Titulos de deuda de alto e ESG
rendimiento

. e Valores en dificultades
e Bonos convertibles

contingentes e Extension

 Valores objeto de impago * Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segin el SFDR Producto Articulo 9.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd
(RAE de Hong Kong) para los titulos de Asia.

Creacion 6 de septiembre de 2012.

AXA Investment Managers UK Limited
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ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon — continuacién

Gastos no recurrentes maximos detraidos Gastos recurrentes maximos detraidos del
de su inversién subfondo alo largo de un afio
Clase Comisién de entrada Comisién de gestion Comisién de servicio aplicada co%\oerpéiséﬁga%?én

A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —

E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G o 0,55 % 0,50 % o

| — 0,55 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —

N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 %
U 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 %
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % o
ZI — 0,40 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Emerging Markets Euro Denominated

Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades, en EUR, mediante una cartera
de titulos de deuda emergente.

Estrategia de inversién El subfondo estd gestionado de manera
activa y utiliza un indice de referencia con fines exclusivamente
comparativos, constituido en un 50 % por el indice ICE BofA Euro
Emerging Markets External Sovereign y en otro 50 % por el ICE
BofA Euro Emerging Markets Corporate Plus (en adelante, el
«indice de referencia»). El gestor de inversiones puede disponer
plenamente sobre la composicién de la cartera del subfondo y podra
exponerla a empresas, paises o0 sectores no incluidos en el indice
de referencia. No existe ninguna restriccion sobre la desviaciéon que
pueden registrar la cartera y la rentabilidad del subfondo con
respecto a las del indice de referencia.

El subfondo invierte en bonos de los mercados emergentes emitidos
por Estados, entidades supranacionales y empresas publicas
o privadas de paises emergentes.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos el 80 % de su patri-
monio neto en titulos de deuda negociables denominados en EUR.

El subfondo puede invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda negociables denominados en USD, tales como los
titulos de la norma 144A. La exposicion de los activos del subfondo
denominados en una divisa distinta al EUR se cubrira frente a este.

El subfondo puede invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda inferiores al grado de inversion o sin calificar (es
decir, cuando ni el propio titulo ni su emisor cuentan con una
calificacion crediticia). No obstante, el subfondo no invertira en
titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard &
Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se
tendra en cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda
mayor de tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones
disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de
inversiones debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una
rebaja de calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los
titulos se venderan en un plazo de seis meses. Asimismo, puede
invertir en titulos de deuda negociables con una calificacion de
grado de inversion.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos en bonos
amortizables anticipadamente.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

La seleccion de los instrumentos de crédito no esta basada exclu-
siva y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas,
sino también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de
mercado. La decisién de comprar o vender activos también esta
basada en otros criterios de andlisis del gestor de inversiones.

A titulo accesorio, el subfondo también podra invertir en instru-
mentos del mercado monetario.

El subfondo no invierte en renta variable e instrumentos vinculados
a la renta variable.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del grupo
AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una calificacién
que respete los limites de calificacion mencionados anteriormente.
El subfondo podréa no invertir en OICVM u OIC externos.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacién
ESG del universo de inversion, definida por el indice de referencia,
y tanto la puntuacién ESG del subfondo como la del indice de
referencia se calculan segin una media ponderada. El método de
calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. Con fines de claridad, los indices anteriores
que componen el indice de referencia son indices generalistas que
no tienen necesariamente en cuenta en su composicion o en su
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metodologia de célculo las caracteristicas ESG promovidas por el
subfondo. La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es
de al menos el 75 % del patrimonio neto del subfondo.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados a efectos de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera.

El subfondo podra invertir en instrumentos financieros derivados
negociados en el mercado extrabursati (OTC), limitandose
exclusivamente a contratos de divisas a plazo. En ninglin caso estas
transacciones provocaran que el subfondo se desvie de su objetivo
de inversion.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %
- acuerdos de recompra/recompra inversa: 0-10 %; max. 20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroecondmicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés
y a los diferenciales crediticios, el posicionamiento en la curva de
rendimientos y la exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):
e Mercados emergentes e Titulos de deuda de alto

e Deuda pblica rendimiento

e Titulos de la norma 144A * ESG
« Valores objeto de impago ¢ Valores en dificultades
e Extension

e Reinversion
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Emerging Markets Euro Denominated Bonds — continuacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segln el SFDR Producto Articulo 8.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 3 de marzo de 2020.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

subfondo alo largo de un afio

inversion
Clase Comisién de entrada Comisién de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion

A 3,00 % 1,00 % 0,50 % —

E — 1,00 % 0,50 % 0,25 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

G — 0,55 % 0,50 % —

| — 0,55 % 0,50 % —

M — — 0,50 % o
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descrlpc:lon de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Global Income Generation

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto unas rentas regulares como la revalorizacion
de su inversion a medio plazo, en EUR, mediante la diversificacion
de la clase de activos.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia. El subfondo invierte
principalmente en titulos de renta fija de cualquier tipo y con
cualquier calificacion crediticia o sin calificacion (incluidos bonos de
alto rendimiento), asi como en renta variable (incluida renta variable
de alto dividendo), a través de un enfoque fundamental y/o el uso de
un proceso cuantitativo propio, y en instrumentos del mercado
monetario. Dichos titulos podran provenir de emisores de cualquier
parte del mundo. El subfondo también podr4 buscar exposicion
a otras clases de activos, tales como materias primas (a través de
indices de materias primas, fondos cotizados, materias primas
cotizadas, renta variable y participaciones o acciones de OICVM
u otros OIC), volatilidad de los mercados de renta variable y activos
inmobiliarios.

En concreto, el porcentaje del patrimonio neto del subfondo que
puede invertirse en renta variable y/o materias primas o indices de
materias primas es flexible y podra variar entre el 0 y el 50 %. No
obstante, a largo plazo, un porcentaje elevado del patrimonio neto
del subfondo se invertira en renta fija e instrumentos del mercado
monetario.

Todos los activos del subfondo podran ser invertidos o tener
exposicion a bonos amortizables anticipadamente.

La asignacion entre las distintas clases de activos en las que puede
invertir el subfondo se decide de una manera flexible y discrecional.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinion del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

La exposicion del subfondo a renta fija denominada en divisas
distintas al EUR se cubrira parcialmente frente a este.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG de una cartera de referencia paralela, y tanto la puntuacion
ESG del subfondo como la composicion de esta cartera de
referencia se calculan segun una media ponderada. EI método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

La cartera de referencia del subfondo internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG esta constituida en un 30 %
por el indice ICE BofA Global Large Cap Hedged EUR, en un 15 %
por el ICE BofA Europe High Yield Hedged EUR, en un 15 % por el
JP Morgan EMBIG Diversified Hedged EUR, en un 15 % por el
MSCI World High Dividend Net Total Return, en un 7,5 % por el
FTSE EPRA Nareit Developed Total Return Net, en un 5 % por el
Bloomberg World Inflation-Linked Hedged EUR, en un 5 % por el
MSCI Emerging Markets Total Return Net, en un 5 % por el MSCI
World Healthcare Total Return Net, en un 1,5 % por el MSCI ACWI
Commodity Producers Total Return Net y en un 1% por el S&P
GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 Total Return
Gross. Con fines de claridad, los indices anteriores son indices
generalistas que no tienen necesariamente en cuenta en su
composicién o en su metodologia de célculo las caracteristicas ESG
promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 85 % del patrimonio neto del subfondo. Esta tasa se
calcula en funcion de la asignacion de activos media ponderada
del universo de inversion, entre un minimo del 90 % de la tasa de
cobertura del analisis ESG para los valores emitidos en los paises
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desarrollados y/o con grado de inversién y un minimo del 75 % de
la tasa de cobertura del andlisis ESG para los valores emitidos en
los paises emergentes y/o inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusién sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestién eficiente de la cartera El
subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. Estos
derivados podréan ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS) u otras operaciones con
derivados financieros de caracteristicas similares: el subfondo
podra realizar operaciones cuyo propoésito sea transferir a una
contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total producida por un
indice de referencia determinado, incluidos indices de renta
variable (tales como el MSCI All Countries World Total Return
Net) o indices de materias primas (tales como el S&P GSCI
Energy & Metals Capped Components 35/20 y el Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped), a cambio de
una cantidad agregada de pagos de intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
max. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los indices.
e Contratos a plazo de divisas

e Futuros u opciones de indices o subindices de renta variable,
tipos de interés, divisas 0 materias primas cotizados en cualquier
mercado regulado o negociados en el mercado extrabursatil

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones utiliza analisis
macroeconomicos para llevar a cabo una asignacion estratégica de
activos a largo plazo, al mismo tiempo que realiza asignaciones
tacticas a corto plazo para captar las oportunidades del mercado.
El objetivo del gestor de inversiones es mantener una cartera
ampliamente diversificada de manera flexible, con una volatilidad
moderada. Las decisiones con respecto a las inversiones en renta
variable estan basadas en andlisis fundamentales y/o procesos
cuantitativos propios.

Divisa de referencia EUR.
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Global Income Generation — continuacién

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Mercados emergentes

¢ Inversiones internacionales e Titulos de deuda de alto

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Dias hébiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes

e Inversiones en sectores o rendimiento ) se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
clases de activos e Bonos convertibles ala hora de corte del dia siguiente.
especificos contmgentes“ Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
* ESG * Valores en dificultades Subgestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
* Valores objeto de impago e Extension (Londres) para la renta fija de alto rendimiento y emergente, y la

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

renta variable internacional de alto dividendo.

Otros El objetivo del subfondo es producir un dividendo anual de
entre un 2 % y un 6 %, sujeto a las condiciones de mercado. No se
garantiza que se logre el objetivo de inversion del subfondo y, en
particular, que se produzcan rentas para su distribucion o capitali-
zacion en un afio determinado.

Creacion 28 de octubre de 2013.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afo

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,25 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicaciéon del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora. Todas las clases de acciones no denominadas en EUR se cubriran parcialmente frente al
riesgo de cambio vinculado a la divisa de referencia para la exposicion del subfondo a la renta fija.
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AXA World Funds —

Defensive Optimal Income

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Revalorizar su inversion a medio plazo, en EUR,
mediante la inversion en una amplia gama de clases de activos y la
adopcién de un enfoque defensivo.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningun indice de referencia. El subfondo pretende no
superar un 5 % de volatilidad anual. El subfondo invierte en titulos de
renta variable y renta fija de cualquier tipo. El subfondo es gestionado
con una sensibilidad a los tipos de interés que oscila entre -2 'y 8.

En concreto, el subfondo invierte o tiene una exposicion de hasta el
35 % de su patrimonio neto en renta variable y/o invierte o tiene una
exposicion de hasta el 100 % de su patrimonio neto en una 0 mas
de las siguientes clases de activos: titulos de deuda negociables
emitidos por Estados, titulos corporativos con grado de inversién y/o
instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 40 % de su patrimonio neto en
titulos de los mercados emergentes. Las inversiones en renta
variable podran incluir inversiones en empresas de pequefia
capitalizacion hasta el 20 % del patrimonio neto.

El subfondo podré invertir y/o tener una exposicion (en % de su
patrimonio neto):

e de hasta un 50 % en bonos amortizables anticipadamente
e de hasta el 20 % en titulos inferiores al grado de inversion

e de hasta el 15 % en titulos negociados en el mercado interban-
cario de bonos de China por medio de Bond Connect

e de hasta el 10 % en vehiculos de titulizacién o equivalentes,
tales como valores respaldados por activos (ABS), obligaciones
de deuda garantizada (CDO), obligaciones de préstamos garanti-
zados (CLO) u otros activos similares denominados en cualquier
divisa y de cualquier calificacion (o sin calificacion)

e de hasta el 5 % en bonos convertibles contingentes (CoCos)

e de hasta el 10 % en acciones A chinas cotizadas en Shanghai-
Hong Kong Stock Connect

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

Las calificaciones con grado de inversién e inferiores al grado de
inversion se basan en una media lineal de las calificaciones de
Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. Si los titulos carecen de
calificacién, el gestor de inversiones deberd equipararlos a los
niveles aplicables respectivos.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva
y automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decisién de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir y/o tener una exposicion de hasta el 15 %
de su patrimonio neto en materias primas a través de indices de
materias primas, fondos cotizados, materias primas cotizadas, renta
variable y participaciones o acciones de OICVM u otros OIC.

El subfondo podra invertir todos sus activos en liquidez, equiva-
lentes a la liquidez o instrumentos del mercado monetario cuando
se considere que exista un riesgo significativo de condiciones de
mercado adversas.

Por otro lado, el subfondo no invertira mas del 10 % de su
patrimonio neto en participaciones de OICVM u otros OIC, incluidas
participaciones en fondos abiertos de inversion libre regulados
y sujetos a una supervision equivalente.

Por lo menos el 50 % del patrimonio neto del subfondo se cubrird
frente al EUR.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
de una cartera de referencia paralela, y tanto la puntuacion ESG del
subfondo como la composicién de esta cartera de referencia se
calculan segin una media ponderada. El método de calificacion
ESG se describe en el siguiente enlace: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.
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La cartera de referencia del subfondo internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG esta constituida en un 5 % por
el indice MSCI EMU Net Total Return EUR, en un 15 % por el MSCI
World ex EMU Net Total Return, en un 5 % por el MSCI Emerging
Market, en un 30 % por el ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate, en
un 15 % por el Bloomberg Global Aggregate, en un 15 % por el
Global High Yield ICE BofA 'y en un 15 % por el JP Morgan GBI EM
Global Diversified. Con fines de claridad, los indices anteriores son
indices generalistas que no tienen necesariamente en cuenta en su
composicion o en su metodologia de calculo las caracteristicas ESG
promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos
el 85 % del patrimonio neto del subfondo. Esta tasa se calcula en
funcién de la asignacion de activos media ponderada del universo
de inversion, entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura del
analisis ESG para los valores emitidos en los paises desarrollados
y/o con grado de inversién y un minimo del 75 % de la tasa de
cobertura del andlisis ESG para los valores emitidos en los paises
emergentes y/o inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusioén sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una contraparte,
o recibir de ella, la rentabilidad total producida por una amplia
gama mundial de activos de una Unica clase o grupos de activos
de renta variable, indices, renta fija publica y privada, bonos
convertibles, materias primas, indices inmobiliarios, indices de
materias primas e indices de volatilidad, a cambio de una cantidad
agregada de pagos de intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto O %;
max. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos indivi-
duales o las cestas de renta variable, indices, renta fija publica
y privada, bonos convertibles, materias primas, indices inmobi-
liarios, indices de materias primas (tales como el Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) e indices de
volatilidad.

e Permutas de incumplimiento crediticio (CDS): relativos a un Unico
activo o0 a una cesta de activos y CDS de indices.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos, ya que el reajuste se realiza por trimestre
o semestre, dependiendo de la naturaleza del derivado. Los indices
mas representativos utilizados en el subfondo son el S&P 500 y el
Euro Stoxx 50 para la renta variable, y el iTraxx Europe Main y el
ITraxx Crossover para los indices crediticios. La metodologia de
estos indices esta disponible en los siguientes sitios web:
https:/imww.spglobal.com/spdji/en/index-finder, https://qontigo.com
y https://ihsmarkit.com/indx.html. En condiciones de mercado excep-
cionales, la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices subyacentes
estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestiobn de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 020 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %
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Defensive Optimal Income — continuacion

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccién
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion EIl gestor de inversiones construye la cartera
aplicando un enfogue basado en sus convicciones y en una
asignacion multiactivo flexible. El objetivo del gestor de inversiones
es mantener de manera flexible una cartera ampliamente
diversificada con una baja volatilidad.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Mercados emergentes

¢ Inversiones internacionales e Fondos de inversion libre

¢ Inversiones en el universo e Bonos convertibles
de la pequefia capitalizacion contingentes
y/o la microcapitalizacion « Bond Connect

Método de célculo de la exposicion global Valor en riesgo (VaR)
absoluto.

VaR calculado para el subfondo EI gestor de inversiones
supervisa el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR del
7 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones de mercado
normales. El VaR utilizado por el gestor de inversiones tendra un
horizonte temporal de cinco dias héabiles y un grado de confianza
del 95 %. Esto significa que existe una probabilidad del 5 % de que
el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 7 % de su valor
enun horizonte temporal de cinco dias habiles. Dicho VaR
corresponde a un 1 % de probabilidad, en condiciones de mercado
normales, de que el valor liquidativo del subfondo pierda méas del
20 % de su valor en 20 dias hébiles.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener mas informacion, véase la subseccion «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

* ESG e Titulos de deuda de alto Dias hébiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
e Valores objeto de impago rendimiento o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
e Extensién o Valores en dificultades hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos

e Reinversion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 18 de enero de 1999.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afo

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion  Comisién de servicio aplicada Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,00 % 0,50 % —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % —
| — 0,40 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Revalorizar su inversion a largo plazo, en EUR, junto
a unas rentas estables. La rentabilidad de los rendimientos es de
importancia secundaria.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningin indice de referencia. El subfondo invierte
en titulos de renta variable y renta fija de cualquier tipo y pretende
no superar un 15 % de volatilidad anual.

El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de
interés que oscila entre -4y 8.

En concreto, el subfondo invierte o tiene una exposicion de hasta el
100 % de su patrimonio neto en una o mas de las siguientes clases
de activos: renta variable (incluida renta variable de alto dividendo),
titulos de renta fija emitidos por Estados, titulos corporativos con
grado de inversién y/o instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podré invertir y/o tener una exposicion (en % de su
patrimonio neto):

. de hasta un 50 % en bonos amortizables anticipadamente
. de hasta el 40 % en titulos de mercados emergentes
. de hasta el 20 % en titulos inferiores al grado de inversién

. de hasta el 15% en titulos negociados en el mercado
interbancario de bonos de China por medio de Bond Connect

. de hasta el 10 % en vehiculos de titulizacion o equivalentes,
tales como valores respaldados por activos (ABS), obligaciones
de deuda garantizada (CDO), obligaciones de préstamos
garantizados (CLO) y otros activos similares denominados en
cualquier divisa y de cualquier calificacion (o sin calificacion)

. de hasta el 5 % en bonos convertibles contingentes (CoCos)

. de hasta el 10 % en acciones A chinas cotizadas en Shanghai-
Hong Kong Stock Connect.

Las calificaciones con grado de inversion e inferiores al grado de
inversién se basan en una media lineal de las calificaciones de
Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. Si los titulos carecen de califi-
cacion, el gestor de inversiones deberd equipararlos a los niveles
aplicables respectivos.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinion del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algun acontecimiento especifico impida que el gestor de inver-
siones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir y/o tener una exposicion de hasta el 35 %
de su patrimonio neto en materias primas a través de indices de
materias primas, fondos cotizados, materias primas cotizadas, renta
variable y participaciones o acciones de OICVM u otros OIC.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC, incluidos fondos abiertos de inversion libre
regulados.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG
de una cartera de referencia paralela, y tanto la puntuacion ESG del
subfondo como la composicién de esta cartera de referencia se
calculan segin una media ponderada. El método de calificacion
ESG se describe en el siguiente enlace: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

La cartera de referencia del subfondo internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG esta constituida en un 10 %
por el indice MSCI EMU Net Total Return EUR, en un 30 % por el
MSCI World ex EMU Net Total Return EUR, en un 10 % por el MSCI
EM Market Total Return EUR, en un 15 % por el ICE BofA 1-10 Year
Euro Corporate, en un 10 % por el Bloomberg Global Aggregate, en
un 15 % por el Global High Yield ICE BofA y en un 10 % por el JP
Morgan GBI EM Global Diversified. Con fines de claridad, los
indices anteriores son indices generalistas que no tienen necesaria-
mente en cuenta en su composicion o en su metodologia de céalculo
las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo.
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La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos
el 85 % del patrimonio neto del subfondo. Esta tasa se calcula en
funcion de la asignacion de activos media ponderada del universo
de inversion, entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura del
analisis ESG para los valores emitidos en los paises desarrollados
y/o con grado de inversion y un minimo del 75 % de la tasa de
cobertura del andlisis ESG para los valores emitidos en los paises
emergentes y/o inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estdndares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como
se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://iwww.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podréan ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una contraparte,
o recibir de ella, la rentabilidad total producida por una amplia
gama mundial de activos de una Unica clase o grupos de activos
de renta variable, indices, renta fija publica y privada, bonos
convertibles, materias primas, indices inmobiliarios, indices de
materias primas e indices de volatilidad, a cambio de una cantidad
agregada de pagos de intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
méx. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos indivi-
duales o las cestas de renta variable, indices, renta fija publica
y privada, bonos convertibles, materias primas, indices inmobi-
liarios, indices de materias primas (tales como el Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) e indices de
volatilidad.

e Permutas de incumplimiento crediticio (CDS): relativos a un Unico
activo o a una cesta de activos y CDS de indices

e Contratos de divisas a plazo

¢ Instrumentos derivados de indices de materias primas

o Futuros de indices de renta variable, renta fija y tipos de interés
e Opciones de renta variable, renta fija y tipos de interés

e Permutas de tipos de interés y de inflacion

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos, ya que el reajuste se realiza por trimestre o
semestre, dependiendo de la naturaleza del derivado. Los indices
mas representativos utilizados en el subfondo son el S&P 500 y el
Euro Stoxx 50 para la renta variable, y el iTraxx Europe Main y el
ITraxx Crossover para los indices crediticios. La metodologia de
estos indices esta disponible en los siguientes sitios web:
https://iwww.spglobal.com/spdji/en/index-finder, https://qontigo.com
y https://ihsmarkit.com/index.html. En condiciones de mercado
excepcionales, la exposiciéon del subfondo a un Unico emisor en un
indice subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del
35 % de su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20 %; max. 90 %
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- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.
El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».
Proceso de gestién El gestor de inversiones se basa en analisis
macroecondémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de selec-
cién de titulos estd basado en un andlisis riguroso del modelo de
negocio, la calidad de la gestién, las perspectivas de crecimiento
y el perfil general de riesgo/rentabilidad de las empresas. La
asignacion a renta fija se gestiona con el fin de mitigar la volatilidad
de las rentabilidades de la renta variable.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y o Titulos de deuda de alto
apalancamiento rendimiento

e Inversiones internacionales e Mercados emergentes

e Bonos convertibles ¢ Fondos de inversion libre
contingentes e ESG

* Bond Connect e Valores objeto de impago
¢ Valores en dificultades e Extensién

e Reinversion

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicion global Valor en riesgo (VaR)
absoluto.

VaR calculado para el subfondo EI gestor de inversiones
supervisa el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR del
7 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones de mercado
normales. El VaR utilizado por el gestor de inversiones tendra un
horizonte temporal de cinco dias héabiles y un grado de confianza
del 95 %. Esto significa que existe una probabilidad del 5 % de que
el valor liquidativo del subfondo pierda méas del 7 % de su valor en
un horizonte temporal de cinco dias habiles. Dicho VaR
corresponde a un 1 % de probabilidad, en condiciones de mercado
normales, de que el valor liquidativo del subfondo pierda méas del
20 % de su valor en 20 dias hébiles.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener mas informacion, véase la subseccion «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor 0 menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
0 reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segln el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 15 de febrero de 2013.

Gastos recurrentes maximos detraidos del

inversion

subfondo alo largo de un afo

Clase Comisién de entrada Comisién de gestion  Comision de servicio aplicada  Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,20 % 0,50 % —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % —
BX 5,50 % 1,25 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
U 5,50 % 0,675 % 0,50 % 0,675 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,
visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Revalorizar su inversiéon a largo plazo, en EUR, junto
a unas rentas estables, en consonancia con un enfoque de inversion
socialmente responsable. La rentabilidad de los rendimientos es de
importancia secundaria.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y utiliza como referencia, para algunas clases de acciones, el
indice de referencia especificado en la seccion «Indice de referencia
de la comisién de éxito» a continuacion (en adelante, el «indice de
referencia») para calcular las comisiones de éxito de la clase de
acciones sujeta a dicha comision mediante cotejo con él. Puesto
que el indice de referencia es un valor utilizado sobre todo para
medir la rentabilidad y la asignacién o la composicién del subfondo
no esta constituida en relacion con el indice de referencia, es
posible que la desviacion con respecto a este sea considerable.

El subfondo invierte en titulos de renta variable y renta fija de
cualquier tipo provenientes de emisores europeos y pretende no
superar un 15 % de volatilidad anual. El subfondo es gestionado con
una sensibilidad a los tipos de interés que oscila entre -4 y 8.

En concreto, el subfondo invierte o tiene una exposicion de hasta el
100 % de su patrimonio neto en una o mas de las siguientes clases
de activos: renta variable, incluida renta variable de alto dividendo
(con una inversién minima del 25 % del patrimonio neto en renta
variable, en todo momento), titulos de renta fija emitidos por
Estados, titulos con grado de inversion emitidos por empresas
domiciliadas o cotizadas en Europa y/o instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podré invertir y/o tener una exposicion (en % de su
patrimonio neto):

e de hasta un 50 % en bonos amortizables anticipadamente

e de hasta el 20 % en titulos relativos a emisores domiciliados
fuera de Europa, incluidas las acciones A chinas cotizadas en
Shanghai-Hong Kong Stock Connect

e de hasta el 20 % en titulos inferiores al grado de inversion
e de hasta el 40 % en titulos de mercados emergentes

e de hasta el 15 % en titulos negociados en el mercado inter-
bancario de bonos de China por medio de Bond Connect

e de hasta el 10 % en vehiculos de titulizacion o equivalentes,
tales como valores respaldados por activos (ABS), obligaciones
de deuda garantizada (CDO), obligaciones de préstamos
garantizados (CLO) y otros activos similares denominados en
cualquier divisa y de cualquier calificacion (o sin calificacion)

e de hasta el 5 % en bonos convertibles contingentes (CoCos).

Las calificaciones con grado de inversién e inferiores al grado de
inversién se basan en una media lineal de las calificaciones de
Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. Si los titulos carecen de califi-
cacion, el gestor de inversiones deberd equipararlos a los niveles
aplicables respectivos.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
0 problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir y/o tener una exposicion de hasta el 35 %
de su patrimonio neto en materias primas a través de indices de
materias primas, fondos cotizados, materias primas cotizadas, renta
variable y participaciones o acciones de OICVM u otros OIC.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC, incluidos fondos abiertos de inversion libre
regulados.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores que han implantado buenas practicas en
términos de gestion de impactos medioambientales, sociales y de
gobernanza («ESG»), utilizando un enfoque selectivo de inversion
socialmente responsable, el cual consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversion compuesto por renta
variable cotizada en los mercados mundiales, en funcién de sus
calificaciones extrafinancieras. El enfoque selectivo Best-in-Class,
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gue se aplica obligatoriamente en todo momento, consiste en
reducir en al menos un 20 % el universo de inversion inicial,
excluyendo a los emisores segln sus puntuaciones ESG, cuando
proceda, con la excepcion de bonos y otros valores de deuda de
emisores publicos o cuasi publicos, la liquidez mantenida con
caracter accesorio y los activos solidarios.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el cédigo de transparencia del subfondo, disponible
en https://www.axa-im.com/fund-centre.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG de una cartera de referencia paralela, y tanto la puntuacion
ESG del subfondo como la composicion de esta cartera
de referencia se calculan segun una media ponderada. EI método
de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology.

La cartera de referencia del subfondo internamente definida por el
gestor de inversiones con fines ESG esta constituida en un 30 %
por el indice MSCI EMU Net Total Return EUR, en un 10 % por el
MSCI World ex EMU Net Total Return, en un 10 % por el MSCI
Emerging Market, en un 25 % por el ICE BofA 1-10 Year Euro
Corporate, en un 10 % por el Bloomberg Global Aggregate y en
un 15 % por el Global High Yield ICE BofA. Con fines de claridad,
los indices anteriores son indices generalistas que no tienen
necesariamente en cuenta en su composicién o en su metodologia
de calculo las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos
el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en el caso de
los bonos y otros valores de deuda de emisores publicos, la
liguidez mantenida con carécter accesorio y los activos solidarios.
Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos son
subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determinadas
iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que
los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de calculo puede ser diferente.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esté obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-

uidelines. %°

30 Esta estrategia de inversion se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el
26 de agosto de 2022, se aplicara la siguiente estrategia de inversion en su lugar:
El subfondo esta4 gestionado de manera activa y utiliza como referencia, para
algunas clases de acciones, el indice de referencia especificado en la seccion
«Indice de referencia de la comisién de éxito» a continuacion (en adelante, el
«indice de referencia») para calcular las comisiones de éxito de la clase de
acciones sujeta a dicha comisiéon mediante cotejo con él. Puesto que el indice de
referencia es un valor utilizado sobre todo para medir la rentabilidad y la asignacion
o la composicion del subfondo no esta constituida en relaciéon con el indice de
referencia, es posible que la desviacion con respecto a este sea considerable.

El subfondo invierte en titulos de renta variable y renta fija de cualquier tipo
provenientes de emisores europeos y pretende no superar un 15 % de volatilidad
anual. El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de interés que
oscila entre -4y 8.

En concreto, el subfondo invierte o tiene una exposicién de hasta el 100 % de su
patrimonio neto en una o mas de las siguientes clases de activos: renta variable,
incluida renta variable de alto dividendo (con una inversiéon minima del 25 % del
patrimonio neto en renta variable, en todo momento), titulos de renta fija emitidos
por Estados, titulos con grado de inversién emitidos por empresas domiciliadas
o cotizadas en Europa y/o instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podré invertir y/o tener una exposicion (en % de su patrimonio neto):
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Optimal Income — continuacion

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién, cobertura y gestién eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversion esta limitado
al 40 % del patrimonio neto del subfondo.

Estos derivados podréan ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una contraparte,
o recibir de ella, la rentabilidad total producida por una amplia
gama mundial de activos de una Unica clase o grupos de activos
de renta variable, indices, renta fija publica y privada, bonos
convertibles, materias primas, indices inmobiliarios, indices de
materias primas e indices de volatilidad, a cambio de una cantidad
agregada de pagos de intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
méax. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos indivi-
duales o las cestas de renta variable, indices, renta fija publica
y privada, bonos convertibles, materias primas, indices inmobil-
iarios, indices de materias primas (tales como el Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped) e indices de
volatilidad.

o de hasta un 50 % en bonos amortizables anticipadamente

de hasta el 20 % en titulos relativos a emisores domiciliados fuera de Europa,
incluidas las acciones A chinas cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock Connect

de hasta el 20 % en titulos inferiores al grado de inversién
o de hasta el 40 % en titulos de mercados emergentes

de hasta el 15 % en titulos negociados en el mercado interbancario de bonos de
China por medio de Bond Connect

o de hasta el 10 % en vehiculos de titulizacién o equivalentes, tales como valores
respaldados por activos (ABS), obligaciones de deuda garantizada (CDO),
obligaciones de préstamos garantizados (CLO) y otros activos similares
denominados en cualquier divisa y de cualquier calificacion (o sin calificacion)

» de hasta el 5 % en bonos convertibles contingentes (CoCos).

Las calificaciones con grado de inversién e inferiores al grado de inversién se
basan en una media lineal de las calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s
y Fitch. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a los niveles aplicables respectivos.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en dificultades y valores
objeto de impago como resultado de la tenencia de bonos cuya calificacion se habria
rebajado por impagos o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos
bonos concuerdan con el objetivo de inversién del subfondo. Se espera que estos
valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos que algiin acontecimiento
especifico impida que el gestor de inversiones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir y/o tener una exposicién de hasta el 35% de su
patrimonio neto en materias primas a través de indices de materias primas, fondos
cotizados, materias primas cotizadas, renta variable y participaciones o acciones
de OICVM u otros OIC.

El subfondo podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM u otros
OIC, incluidos fondos abiertos de inversion libre regulados.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion ESG de una
cartera de referencia paralela, y tanto la puntuacion ESG del subfondo como la
composicién de esta cartera de referencia se calculan segin una media
ponderada. EI método de calificacion ESG se describe en el siguiente enlace:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology.

La cartera de referencia del subfondo internamente definida por el gestor de
inversiones con fines ESG esta constituida en un 30 % por el indice MSCI EMU Net
Total Return EUR, en un 10 % por el MSCI World ex EMU Net Total Return, en un
10 % por el MSCI Emerging Market, en un 25 % por el ICE BofA 1-10 Year Euro
Corporate, en un 10 % por el Bloomberg Global Aggregate y en un 15 % por el
Global High Yield ICE BofA. Con fines de claridad, los indices anteriores son
indices generalistas que no tienen necesariamente en cuenta en su composicion o
en su metodologia de célculo las caracteristicas ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del andlisis ESG de la cartera es de al menos el 86 % del
patrimonio neto del subfondo. Esta tasa se calcula en funcién de la asignacion
de activos media ponderada del universo de inversion, entre un minimo del 90 %
de la tasa de cobertura del andlisis ESG para los valores emitidos en los paises
desarrollados y/o con grado de inversién y un minimo del 75 % de la tasa de
cobertura del andlisis ESG para los valores emitidos en los paises emergentes
ylo inferiores al grado de inversion.

Asimismo, en el proceso de seleccién de valores, el gestor de inversiones esta
obligado a adoptar en todo momento las Politicas de exclusion sectorial y de
Estandares ESG de AXA IM, excepto en el caso de los derivados y los OIC
subyacentes, tal y como se describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.

Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones del gestor de inversiones,
pero no son un factor determinante.
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e Permutas de incumplimiento crediticio (credit default swaps).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos, ya que el reajuste se realiza por trimestre
o semestre, dependiendo de la naturaleza del derivado. Los indices
mas representativos utilizados en el subfondo son el S&P 500 y el
Euro Stoxx 50 para la renta variable, y el iTraxx Europe Main y el
ITraxx Crossover para los indices crediticios. La metodologia de
estos indices esta disponible en los siguientes sitios web:
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,  https://gontigo.com
y https:/fihsmarkit.com/index.html. En condiciones de mercado
excepcionales, la exposicién del subfondo a un Unico emisor en un
indice subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del
35% de su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones selecciona las
inversiones mediante un enfoque compuesto por dos etapas: 1)
definicién del universo admisible tras la aplicacion de un primer filtro
de exclusién, tal y como se describe en las Politicas de exclusion
sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, seguido por un segundo
filtro Best-in-Class, disefiado para eliminar los peores emisores del
universo de inversién baséndose en sus calificaciones extrafinan-
cieras calculadas segun la metodologia de calificacién ESG propia
de AXA IM; 2) una combinacion de analisis macroeconémicos,
sectoriales y empresariales mediante un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil general de riesgo / rentabilidad de las
empresas. La asignacion a renta fija se gestiona con el fin de mitigar
la volatilidad de las rentabilidades de la renta variable.3!

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Bond Connect

e Fondos de inversion libre e Inversiones internacionales
e ESG ¢ Bonos convertibles
e Titulos de deuda de alto contingentes
rendimiento e Valores en dificultades
o Valores objeto de impago e Mercados emergentes
e Extension

e Reinversion

31 Este Proceso de gestion se aplica a partir del 26 de agosto de 2022. Hasta el
26 de agosto de 2022, se aplicara el siguiente Proceso de gestién en su lugar:
El gestor de inversiones se basa en andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccién de titulos estd basado en un analisis
riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil general de riesgo/rentabilidad de las empresas. La asignacion
a renta fija se gestiona con el fin de mitigar la volatilidad de las rentabilidades de la
renta variable.
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Optimal Income — continuacion

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de célculo de la exposicion global Valor en riesgo (VaR)
absoluto.

VaR calculado para el subfondo El gestor de inversiones supervisa
el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR del 7 % del
valor liquidativo del subfondo, en condiciones de mercado normales.
El VaR utilizado por el gestor de inversiones tendra un horizonte
temporal de cinco dias habiles y un grado de confianza del 95 %.
Esto significa que existe una probabilidad del 5 % de que el valor
liquidativo del subfondo pierda méas del 7 % de su valor en un
horizonte temporal de cinco dias habiles. Dicho VaR corresponde
a un 1 % de probabilidad, en condiciones de mercado normales, de
que el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 20 % de su
valor en 20 dias habiles.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener més informacion, véase la subseccién «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 8.
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias hébiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito el maximo entre
cero y €STR + 8,5 pb cap + 200 pb denominado en EUR para las
clases de acciones denominadas en EUR y US Federal Funds
(Effective) — Middle Rate Capi +200 pb para las clases de acciones
denominadas en USD.

La comision de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la formula de la
«marca de agua absoluta» (absolute high water mark). Este modelo
de comision de éxito es apropiado, ya que el subfondo i) tiene como
objetivo utilizar toda su flexibilidad para su asignacion entre clases
de activos como renta variable, renta fija u otros, ii) puede tener una
exposicion maxima a la renta variable de hasta el 75 %, un
sensibilidad a los tipos de entre -4 y 8 afios, puede estar expuesto o
no a divisas extranjeras (el EUR es la divisa principal) y iii) deberia
ofrecer una rentabilidad positiva a medio/largo plazo que no deberia
compararse con un indice de referencia especifico.

Creacion 19 de noviembre de 2003.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Clase Coengltsr;Jdnade Comisién de gestién s e?\zg?(;s;)r;ig:d a ¢ O%OGTc'féﬁga(ifén CDsSC* Comisién de éxito

A 5,50 % 1,20 % 0,50 % — — 20 %
BL — 1,20 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %**+* 20 %

E — 1,20 % 0,50 % 0,75 % — 20 %

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — 20 %

| — 0,45 % 0,50 % — — 20 %

M — — 0,50 % — — 20 %
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — 20 %

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones
disponibles, visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* Cargo por ventas diferidas contingentes — Para obtener mas informacion, consulte la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos».

** Se abona mensualmente a mes vencido aplicando el valor liquidativo medio diario de la clase de acciones BL.

*** Se reduce anualmente y alcanza el 0 % tres afios después de la inversion.
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Dynamic Optimal Income

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Revalorizar su inversion a largo plazo, en USD, junto
a unas rentas estables.

Estrategia de inversién El subfondo esta gestionado de manera
activa y discrecional sin seguir a ningun indice de referencia con
el fin de capturar oportunidades en renta variable y titulos de
deuda de cualquier tipo en el mercado internacional y pretende no
superar una volatilidad anual del 20 %.

El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de
interés que oscila entre -4y 8.

En concreto, el subfondo invierte o tiene una exposicién de hasta
el 100 % de su patrimonio neto en las siguientes clases de
activos: renta variable (incluidos, entre otros, renta variable de alto
dividendo, capital en efectivo, futuros de indices de renta variable,
opciones de indices de renta variable), titulos de renta fija
emitidos por Estados, titulos de deuda corporativa con grado de
inversién y/o instrumentos del mercado monetario. La exposicion
a paises asiaticos puede ser de hasta el 100 % del patrimonio
neto del subfondo. La exposicién a renta variable del subfondo
oscila entre un minimo del 10 % y un maximo del 90 % y las
inversiones directas tanto en renta variable como en renta fija
(incluidos los instrumentos del mercado monetario y los fondos
del mercado monetario) es de al menos el 70 %. La exposicion
a los activos onshore de China, como las acciones A de China y
la renta fija onshore de China, esta limitada a un méximo del
20 %.

El subfondo podra invertir y/o tener una exposicion (en % de su
patrimonio neto):

. de hasta el 100 % en titulos de mercados emergentes

. de hasta el 30 % Titulos de deuda inferiores al grado de
inversion;

. de hasta el 20 % en titulos negociados en el mercado inter-
bancario de bonos de China por medio de Bond Connect

. de hasta el 20% en acciones A chinas cotizadas en
Shanghai-Hong Kong Stock Connect;

. de hasta el 10% en vehiculos de titulizacion o equiva-
lentes, tales como valores respaldados por activos (ABS),
obligaciones de deuda garantizada (CDO), obligaciones de
préstamos garantizados (CLO) y otros activos similares
denominados en cualquier divisa y de cualquier calificacion
(o sin calificacion)

. de hasta el 10% en bonos convertibles contingentes
(CoCos)

. de hasta el 10 %: materias primas a través de indices de
materias primas, fondos cotizados, materias primas
cotizadas (que son valores mobiliarios que no incorporan
derivados, de conformidad con el Reglamento del Gran
Ducado de 8 de febrero de 2008 relativo a determinadas
definiciones de la ley modificada de 20 de diciembre 2002
sobre organismos de inversion colectiva), participaciones
0 acciones de OICVM y/u OIC de capital variable;

. de hasta el 10 %: inmuebles a través de OIC, fondos
cotizados y renta variable (incluidas socimis).

Las calificaciones con grado de inversion e inferiores al grado de
inversion se basan en una media lineal de las calificaciones de
Standard & Poor’s, Moody's y Fitch. Si los titulos carecen de
calificacién, el gestor de inversiones deberd equipararlos a los
niveles aplicables respectivos.

El subfondo también podra invertir hasta un 50 % de su
patrimonio neto en bonos amortizables anticipadamente y/o titulos
de deuda subordinada y/o bonos perpetuos (es decir, bonos sin
fecha de vencimiento) emitidos por bancos, compafias de
seguros y empresas no financieras.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacion se habria rebajado por
impagos o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones,
dichos bonos concuerdan con el objetivo de inversion del
subfondo. Se espera que estos valores se vendan en un plazo de
seis meses, a menos que algun acontecimiento especifico impida
que el gestor de inversiones obtenga su liquidez.
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El subfondo podra invertir en total hasta el 10 % de su patrimonio
neto en OICVM u otros OIC, incluidos fondos abiertos de inver-
sion libre regulados.

El objetivo permanente del subfondo es superar la calificacion
ESG de una cartera de referencia paralela internamente definida
por el gestor de inversiones con fines ESG como una asignacion
de activos estratégica y evolutiva constituida por los indices MSCI
All China Net Total Return USD + MSCI ACWI ex China + JP
Morgan Asia Credit Non Investment Grade + Bloomberg Emerging
Markets Asia Total Return Index Value Unhedged USD + ICE
BofA Global Corporate + ICE BofA US High Yield + ICE BofA
China Govt + ICE BofA US Treasury, y tanto la puntuacion ESG
del subfondo como la composicion de esta cartera de referencia
se calculan segun una media ponderada. EI método de califi-
cacion ESG se describe en el siguiente enlace: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Con fines de claridad, los indices anteriores son
indices generalistas que no tienen necesariamente en cuenta en
su composicién o en su metodologia de célculo las caracteristicas
ESG promovidas por el subfondo.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera varia segun la
cambiante composicion de la asignacion de activos segin decida
el gestor de inversiones cada cierto tiempo. Esta tasa se calcula
en funcion de la asignacion de activos media ponderada del
subfondo, entre un minimo del 90 % de la tasa de cobertura
del andlisis ESG para los valores emitidos en los paises
desarrollados y/o con grado de inversiéon y un minimo del 75 % de
la tasa de cobertura del andlisis ESG para los valores emitidos
en los paises emergentes y/o inferiores al grado de inversion.

En el proceso de seleccion de valores, el gestor de inversiones
estd obligado a adoptar en todo momento las Politicas de
exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto en
el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://iwww.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines. Los criterios ESG contribuyen a la toma de decisiones
del gestor de inversiones, pero no son un factor determinante.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversion, cobertura y gestion eficiente de la cartera. A modo
aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversion esta
limitado al 40 % del patrimonio neto del subfondo.

Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una contraparte,
o recibir de ella, la rentabilidad total producida por una amplia
gama mundial de activos de una Unica clase o grupos de
activos de renta variable, indices, renta fija publica y privada,
bonos convertibles, materias primas, indices inmobiliarios,
indices de materias primas e indices de volatilidad, a cambio
de una cantidad agregada de pagos de intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
max. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos
individuales o las cestas de renta variable, indices, renta fija
publica y privada, bonos convertibles, materias primas, indices
inmobiliarios, indices de materias primas (tales como el
BBUXALCT Quote - Bloomberg Commodity ex-Agriculture and
Livestock Capped Total Return Index - Bloomberg Markets)
e indices de volatilidad.

e Permutas de incumplimiento crediticio (CDS): relativos a un
Gnico activo o a una cesta de activos y CDS de indices

e Contratos de divisas a plazo

¢ Instrumentos derivados de indices de materias primas

e Futuros de indices de renta variable, renta fija y tipos de interés
e Opciones de renta variable, renta fija y tipos de interés

e Permutas de tipos de interés y de inflacion
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Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos, ya que el reajuste se realiza por trimestre
o semestre, dependiendo de la naturaleza del derivado. Los
indices mas representativos utilizados en el subfondo son el S&P
500 y el Euro Stoxx 50 para la renta variable, y el iTraxx Europe
Main y el ITraxx Crossover para los indices crediticios.
La metodologia de estos indices esta disponible en los siguientes
sitios web: https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder,
https://qontigo.com y  https://ihsmarkit.com/index.html.  En
condiciones de mercado excepcionales, la exposicion del subfondo
a un Gnico emisor en un indice subyacente puede superar el 20 %,
hasta un méximo del 35 % de su patrimonio neto, especialmente
cuando los indices subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccién «Informacién adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, cobertura y/o
inversion, el subfondo emplea, en el marco de su actividad de
gestion de inversiones diaria, las siguientes técnicas (en % del
patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo
pretende mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados
generaran una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar
operaciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca
optimizar la gestion de garantias prendarias mediante la
transformacion de garantias prendarias para gestionar la liquidez
y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax.

Proceso de gestion El gestor de inversiones se basa en analisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estd basado en un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfili general de riesgo/rentabilidad de las
empresas. La asignacion a renta fija se gestiona con el fin de
mitigar la volatilidad de las rentabilidades de la renta variable.

Divisa de referencia USD.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

e Derivados y o Titulos de deuda de alto
apalancamiento rendimiento

¢ Inversiones en paises o e Bonos convertibles
zonas geograficas contingentes
especificos

e Mercados emergentes

* Mercado en China e Fondos de inversién libre

o DIVISaRMB 3 . e ESG

y ?ﬁiﬁgg'as de calificacion « Valores en dificultades

¢ Disposiciones fiscales de la ¢ Vglores objet.o de |Tpago
RPC ¢ Riesgo de reinversion

e Inversion a través del * Deuda subordinada
programa Stock Connect ¢ Riesgo de prérroga

e Bond Connect
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Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicién global Valor en riesgo
(VaR) absoluto.

VaR calculado para el subfondo EI gestor de inversiones
supervisa el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR
del 7% del valor liquidativo del subfondo, en condiciones de
mercado normales. El VaR utilizado por el gestor de inversiones
tendr& un horizonte temporal de cinco dias héabiles y un grado de
confianza del 95 %. Esto significa que existe una probabilidad del
5 % de que el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 7 %
de su valor en un horizonte temporal de cinco dias hébiles. Dicho
VaR corresponde a un 1% de probabilidad, en condiciones de
mercado normales, de que el valor liquidativo del subfondo pierda
mas del 20 % de su valor en 20 dias héabiles.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener mas informacién, véase la subseccién «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalanca-
miento puede ser mayor o menor que el previsto debido a las
condiciones de mercado.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segin el SFDR Producto Articulo 8.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las ordenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias habiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados
Unidos de América, Hong Kong y Shanghai.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
6rdenes se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente
posterior a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Subgestores de inversiones: AXA Investment Managers US Inc.
para los titulos de alto rendimiento estadounidenses y AXA Invest-
ment Managers Asia Ltd. (RAE de Hong Kong) para los titulos
de alto rendimiento asiaticos, cuando los activos gestionados del
subfondo alcancen un determinado umbral.

Creacion 7 de febrero de 2022.

AXA World Funds



Dynamic Optimal Income — continuacion

Gastos no recurrentes maximos detraidos Gastos recurrentes maximos detraidos del
de su inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comision de gestion Comision de servicio aplicada Comision de comercializacion
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % —
E — 1,40 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % —
| — 0,70 % 0,50 % —
M — — 0,50 % —
G — 0,70 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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Optimal Absolute

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener una rentabilidad positiva durante cualquier
periodo de 12 meses consecutivos, en EUR, cualesquiera que sean
las condiciones de mercado (rentabilidad absoluta). La rentabilidad
de los rendimientos es de importancia secundaria.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y utiliza como referencia, para algunas clases de acciones, el
indice de referencia especificado en la seccidn «Indice de referencia
de la comisién de éxito» a continuacién (en adelante, el «indice de
referencia») para calcular las comisiones de éxito de la clase de
acciones sujeta a dicha comision mediante cotejo con él. Puesto
que el indice de referencia es un valor utilizado sobre todo para
medir la rentabilidad y la asignacién o la composicién del subfondo
no esta constituida en relacion con el indice de referencia, es
posible que la desviacién con respecto a este sea considerable. El
subfondo pretende no superar un 10 % de volatilidad anual.

El subfondo invierte, directamente o a través de derivados, en titulos
de renta fija y de renta variable, materias primas y divisas en cualquier
parte del mundo, incluidos los mercados emergentes. El subfondo
podra tener exposiciones netas largas y cortas a cualquiera de
estas clases de activos.

En concreto, el subfondo podra invertir en materias primas a través
de indices de materias primas, fondos cotizados, materias primas
cotizadas, renta variable y participaciones o acciones de OICVM
u otros OIC.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en
dificultades y valores objeto de impago como resultado de la
tenencia de bonos cuya calificacién se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinion del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El subfondo esté obligado a adoptar en todo momento la Politica de
exclusion sectorial de AXA IM, tal y como se describe en el
documento disponible en el siguiente sitio web: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera El
subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
inversién, cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podréan ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una contraparte,
o recibir de ella, la rentabilidad total producida por una amplia
gama mundial de activos de una Unica clase o grupos de activos
de renta variable, indices, renta fija publica y privada, bonos
convertibles, materias primas, indices inmobiliarios, indices de
materias primas e indices de volatilidad, a cambio de una
cantidad agregada de pagos de intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
max. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos
individuales o las cestas de renta variable, indices, renta fija
publica y privada, bonos convertibles, materias primas, indices
inmobiliarios, indices de materias primas e indices de volatilidad.

e [Futuros y contratos a plazo sobre una amplia gama de activos,
entre ellos renta variable, divisas, titulos de renta fija y cualquier
indice o subindice de materias primas determinado, cotizados en
cualquier mercado regulado (en el caso de los futuros) o negocia-
dos en el mercado extrabursétil (en el caso de los contratos a plazo)

e Opciones y otros productos estructurados de valores o indices,
en todas las clases de activos, incluidos los indices de materias
primas (tales como el Bloomberg Commodity ex-Agriculture and
Livestock Capped), o una cesta de valores de renta variable,
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titulos de renta fija, divisas, y cualquier futuro sobre indices o
subindices de materias primas determinado, cotizadas en
cualquier mercado regulado o negociadas en el mercado
extrabursatil; valores mobiliarios en forma de certificados y otros
productos estructurados (entre ellos materias primas cotizadas)
relacionados con materias primas, indices y/o subindices de
materias primas. El subfondo invertird exclusivamente en
certificados y otros productos estructurados emitidos (o
garantizados) por instituciones financieras especializadas en
dichas operaciones y que cumplan los requisitos de suficiencia
de liquidez, valoracién transparente y liquidacion en liquidez.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos, ya que el reajuste se realiza por trimestre o
semestre, dependiendo de la naturaleza del derivado. Los indices
mas representativos utilizados en el subfondo son el S&P 500 y el
Euro Stoxx 50 para la renta variable, y el iTraxx Europe Main y el
ITraxx Crossover para los indices crediticios. La metodologia de
estos indices esta disponible en los siguientes sitios web:
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder, https://gontigo.com y
https:/fihsmarkit.com/index.ntml. En condiciones de mercado
excepcionales, la exposicion del subfondo a un dUnico emisor en un
indice subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del
35% de su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la seccion «Informacion adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-30 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.
Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran

de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un proceso
de busqueda ascendente (bottom-up), cuyo propdsito es el hallazgo
de oportunidades dentro de cada clase de activos, y un enfoque
descendente (top-down) para evaluar el perfil de riesgo / rentabilidad
de las clases de activos. El gestor de inversiones trata de invertir en
clases de activos que tengan una baja correlacion entre si, a través
de la seleccion de titulos, la asignacion de activos y las oportunidades
teméticas y de valor relativo. Asimismo, selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro
y macroecondmicos y analisis empresariales. Por Ultimo, el gestor de
inversiones gestiona el subfondo con arreglo a un presupuesto anual
de riesgos para el conjunto de la cartera y para cada estrategia
individual.

Divisa de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

o Estrategias de rentabilidad e Derivados
absoluta y apalancamiento
e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

e Bonos convertibles e Valores objeto de impago
contingentes

e Valores en dificultades
AXA World Funds
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Optimal Absolute — continuacién

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversiéon y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de célculo de la exposicion global Valor en riesgo (VaR)
absoluto.

VaR calculado para el subfondo EI gestor de inversiones
supervisa el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR del
7 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones de mercado
normales. El VaR utilizado por el gestor de inversiones tendra un
horizonte temporal de cinco dias héabiles y un grado de confianza
del 95 %. Esto significa que existe una probabilidad del 5 % de que
el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 7 % de su valor en
un horizonte temporal de cinco dias habiles. Dicho VaR corresponde
a un 1 % de probabilidad, en condiciones de mercado normales, de
que el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 20 % de su
valor en 20 dias habiles.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener més informacion, véase la subseccion «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 5.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Informacién adicional

Diseflado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Francia y los Estados
Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito el maximo entre
cero y: €STR + 8,5 pb cap para las clases de acciones EUR A, E, F
y M, €STR + 8,5 pb cap + 400 pb para la clase de accion AX y US
Federal Funds (Effective) — Middle Rate Capi para las clases de
acciones con cobertura denominadas en USD.

La comisién de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la formula de la
«marca de agua absoluta» (absolute high water mark) (puesto que
el subfondo tiene un objetivo de rentabilidad absoluta, este
mecanismo de comisién de éxito es el modelo mas adecuado
y esta en linea con el perfil de riesgo / rentabilidad del subfondo).

Creacion 11 de julio de 2011.

Gastos detraidos del subfondo en
condiciones especificas

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion

Clase Comisién de entrada Cogr]rgsstl%rrl]de Comls;l%rllig:dsaervwlo CO%’]OGT(E,iSEI\ﬁQa?:ieén Comisién de éxito
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — 10 %
AX 5,50 % 1,75 % 0,50 % — 10 %
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — 10 %
M — — 0,50 % — 10 %

Véase la seccidn «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descnpcmn de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicaciéon del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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ACT Multi Asset Optimal Impact

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Revalorizar su inversion a largo plazo, en EUR, y alcanzar
un objetivo de inversion sostenible mediante la inversién en una
amplia gama de clases de activos, en titulos que demuestran un
impacto social y medioambiental positivo.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y no sigue ningin indice de referencia.

El subfondo pretende respaldar a largo plazo los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, haciendo
hincapié en los temas sociales y medioambientales. De este
modo, cuando invierte en renta variable, el subfondo esta obligado
a adoptar en todo momento el enfoque de impacto de AXA IM
para los activos cotizados, el cual estd disponible en
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
nvesting/listed-assets, y segun el cual el gestor de inversiones
esta obligado a adoptar en todo momento un enfoque de impacto
en el proceso de seleccion de titulos, que tiene en cuenta cinco
pilares clave: la intencionalidad (titulos que persiguen un deter-
minado resultado positivo en materia social o medioambiental), la
tangibilidad (inversiones en empresas en las que los resultados
positivos tienen una importancia tangible tanto para los benefi-
ciarios como para la empresa, o para ambos), la adicionalidad (las
decisiones se juzgan teniendo en cuenta la probabilidad de poder
satisfacer unas necesidades sociales 0 medioambientales que no
estan cubiertas), la externalidad (las practicas empresariales o los
productos y servicios de una empresa podrian dafiar considerable-
mente el impacto positivo que genera en otros lugares) y la
mensurabilidad (metodologia y compromiso claros para medir
e informar sobre los resultados sociales o medioambientales de
las inversiones).

Entre los ODS apoyados por temas medioambientales se
encuentran el acceso a una energia asequible y no contaminante
(ODS 7), el desarrollo de infraestructura sostenible y fiable (ODS
9), el desarrollo de ciudades y comunidades mas sostenibles
(ODS 11), la produccion y el consumo responsables (ODS 12), la
accion urgente por el clima (ODS 13), la conservacion y el uso
sostenible de los océanos, los mares y los recursos marinos (ODS
14) y la proteccion, la restauracion y la promocion de un uso
sostenible de los ecosistemas terrestres, la gestion sostenible de
los bosques, la lucha contra la desertificacion, la detencion y la
inversion de la degradacion de las tierras y la detencion de la
pérdida de biodiversidad (ODS 15).

Entre los ODS apoyados por temas sociales se encuentran el
fin de la pobreza y el acceso a productos y servicios esenciales
(ODS 1), el acceso a alimentos seguros y nutritivos (ODS 2), la
promocion de la salud, la seguridad y el bienestar (ODS 3), la
promocion de la educacion de calidad (ODS 4), la igualdad de
género (ODS 5), el acceso a agua limpia y saneamiento (ODS 6),
el acceso a energia asequible y no contaminante (ODS 7), la pro-
mocién del trabajo decente y el crecimiento econémico (ODS 8), la
promocioén de una industrializacién inclusiva de empresas pequefias
e innovacion (ODS 9), la reduccion de las desigualdades sociales
(ODS 10), la construccion de ciudades y comunidades seguras,
fiables y asequibles (ODS 11), y la promocion de la paz, la justicia
y la lucha contra todas las formas de crimen organizado (ODS 16).
En lo que se refiere a titulos de deuda, el subfondo invierte en
bonos verdes, bonos sociales y bonos de sostenibilidad. El gestor
de inversiones ha definido un marco propio de evaluacion de
bonos verdes, sociales y de sostenibilidad, basado principalmente
en los Principios de bonos verdes y sociales de ICMA («GSBP»)
y las directrices de la Iniciativa de Bonos Climaticos («CBI»). El
gestor de inversiones emplea un riguroso proceso interno de
seleccion de bonos verdes, sociales y de sostenibilidad filtrando
bonos que no estén en consonancia con nuestros requisitos
internos de bonos verdes, sociales y de sostenibilidad.

El subfondo pretende alcanzar su objetivo por medio de inver-
siones en valores sostenibles utilizando un enfoque selectivo Best-
in-Universe de inversién socialmente responsable que tiene en
cuenta criterios no financieros, el cual consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversién en funcién de sus
calificaciones extrafinancieras centradas en el pilar medioambiental
(calificaciones E) en el segmento de renta variable.

El enfoque selectivo se aplica obligatoriamente en todo momento
y consiste en reducir en al menos un 20 % el universo de inversién
en renta variable compuesto con fines de ESG por el indice S&P
Global BMI (indice generalista) y el indice MSCI Emerging Market,
excluyendo emisores en funciéon de sus calificaciones E. Para la
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cartera de renta fija, el enfoque selectivo consiste en reducir en al
menos un 20 % el componente de bonos verdes del universo de
inversion compuesto con fines de ESG por el indice ICE BofA
Global Green Bond de acuerdo con un analisis ESG cualitativo.
Asimismo, se pueden incluir otros bonos de impacto sociales y de
sostenibilidad en el subfondo si superan un andlisis ESG
cualitativo. El analisis ESG cualitativo de bonos verdes, sociales
y de sostenibilidad se lleva a cabo de acuerdo con la metodologia
de bonos de impacto de AXA IM tal y como se describe en:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/green-and-social.

El universo de inversion resultante con fines ESG del subfondo
estd compuesto en un 20 % por el indice S&P Global BMI, en un
20 % por el MSCI Emerging Markets y en un 60 % por el ICE BofA
Green Bond. Con fines de claridad, el S&P Global BMI (indice
generalista) y el MSCI Emerging son indices generalistas que no
estdn en linea con el objetivo de inversién sostenible del
subfondo, pero se utilizan como referencia para aplicar el enfoque
selectivo para la cartera de renta variable. Para la cartera de renta
fija, se utiliza el indice ICE BofA Green Bond, cuya metodologia de
calculo esta disponible en:
https://www.theice.com/publicdocs/Green Bond_Index.pdf

El indice de referencia esta en linea con el objetivo de inversion
sostenible del subfondo, ya que sigue la rentabilidad de valores
emitidos con fines considerados «ecoldgicos» calificados que
deben tener un uso claramente designado de los ingresos que se
apliquen exclusivamente a proyectos o actividades que promuevan
la reduccién o la adaptacion al cambio climatico u otros fines de
sostenibilidad medioambiental, segin lo establecido por los
Principios de bonos verdes de ICMA.

Con fines meramente ilustrativos, los criterios ESG pueden ser: la
huella de carbono y/o la intensidad del uso del agua para el
aspecto medioambiental; la salud, la seguridad y/o la gestion de
los recursos humanos y la igualdad de género para el aspecto
social; y la politica de remuneracion y/o la ética global para el
aspecto de gobernanza.

Los titulos admisibles se revisan a mas tardar cada seis meses, tal
y como describe el codigo de transparencia del subfondo,
disponible en https://www.axa-im.com/fund-centre.

Asimismo, en el proceso de seleccion de valores, el gestor de
inversiones esta obligado a adoptar en todo momento las Politicas
de exclusion sectorial y de Estandares ESG de AXA IM, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes, tal y como se
describe en los documentos disponibles en el sitio web:
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
quidelines.

La tasa de cobertura del analisis ESG de la cartera es de al
menos el 90 % del patrimonio neto del subfondo, excepto en
el caso de los bonos y otros valores de deuda de emisores
publicos, la liquidez mantenida con caracter accesorio y los
activos solidarios. El método de calificacion ESG se describe en
el siguiente enlace: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology.

Los datos ESG utilizados en el proceso de inversion se basan en
metodologias ESG que dependen, en parte, de datos de terceros
y, en algunos casos, se desarrollan internamente. Dichos datos
son subjetivos y pueden variar con el tiempo. A pesar de determi-
nadas iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer
que los criterios ESG sean heterogéneos. Por ende, las diferentes
estrategias de inversion que utilizan criterios e informes ESG son
dificiles de comparar entre si. Las estrategias que incorporan
criterios ESG y aquellas que incorporan criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ESG similares pero que deberian
distinguirse dado que su método de calculo puede ser diferente.

El subfondo invierte hasta un 75 % de su patrimonio neto en renta
variable (incluida renta variable de alto dividendo) y/o hasta un
100 % de su patrimonio neto en titulos de deuda, incluidos bonos
ligados a la inflacion (basicamente bonos verdes, bonos sociales
y bonos de sostenibilidad) emitidos por Estados y empresas
domiciliadas o cotizadas principalmente en paises de la OCDE
y que podran ser, hasta en un 30 %, inferiores al grado de inversion.
El subfondo pretende no superar un 10 % de volatilidad anual.
El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de
interés que oscila entre -2 y 8.
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ACT Multi Asset Optimal Impact — continuacién

El subfondo podra invertir y/o tener una exposicién a bonos amorti-
zables anticipadamente de hasta un 50 % de su patrimonio neto.

La seleccion de titulos de deuda no esta basada exclusiva y auto-
maticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino también
en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado. La decisién
de comprar o vender titulos también esta basada en otros criterios
de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en
titulos de emisores de fuera de la OCDE.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % en valores en difi-
cultades y valores objeto de impago como resultado de la tenencia
de bonos cuya calificacion se habria rebajado por impagos
o problemas, si, en opinién del gestor de inversiones, dichos bonos
concuerdan con el objetivo de inversion del subfondo. Se espera
que estos valores se vendan en un plazo de seis meses, a menos
que algin acontecimiento especifico impida que el gestor de
inversiones obtenga su liquidez.

El subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos) y hasta el 10 % en acciones
A chinas cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El subfondo podra invertir en instrumentos del mercado monetario
y hasta el 10 % de su patrimonio neto en OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera EIl sub-
fondo podré utilizar instrumentos derivados con fines de inversion,
cobertura y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser contratos de divisas a plazo, futuros
y opciones de divisas, futuros de indices de renta variable, renta
fija y tipos de interés, opciones de renta variable, renta fija y tipos
de interés, permutas de tipos de interés y de inflacién, futuros de
indices de volatilidad y opciones, asi como

e permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones
con indices de TRS) u otras operaciones con derivados
financieros de caracteristicas similares, a fin de transferir
auna contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total
producida por una amplia gama mundial de activos de una
Unica clase o grupos de activos de renta variable, indices,
renta fija publica y privada, bonos convertibles e indices de
volatilidad, a cambio de una cantidad agregada de pagos de
intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto
0 %; max. 10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos
individuales o las cestas de renta variable, indices, renta fija
publica y privada, bonos convertibles e indices de volatilidad.

e Permutas de incumplimiento crediticio (CDS): relativos a un Unico
activo 0 a una cesta de activos y CDS de indices.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos, ya que el reajuste se realiza por trimestre
o semestre, dependiendo de la naturaleza del derivado. Los indices
mas representativos utilizados en el subfondo son el S&P 500 vy el
Euro Stoxx 50 para la renta variable, y el iTraxx Europe Main y el
ITraxx Crossover para los indices crediticios. La metodologia de
estos indices estd disponible en los siguientes sitios web:
https://www.spglobal.com/spdji/fen/index-finder, https://gontigo.com
y https://ihsmarkit.com/index.html. Todos los derivados se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccidn
«Informacién adicional acerca de los derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea,
en el marco de su actividad de gestion de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: 0-10 %; max. 20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran
una rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar opera-
ciones de recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar
la gestion de garantias prendarias mediante la transformacion de
garantias prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en la seccion «Informacion
adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».
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Proceso de gestion El gestor de inversiones combina las
convicciones basadas en juicios de valor con un analisis
cuantitativo dentro de un enfoque multinivel respecto al riesgo.
Para beneficiarse de las oportunidades de mercado en un universo
de inversién altamente diversificado centrado en inversiones de
impacto y demostrar un impacto social y medioambiental positivo
y cuantificable, el gestor de inversiones tiene convicciones tanto
en la asignacion de activos como en la seleccién de valores.
Ademas, el gestor de inversiones utiliza una asignacion flexible
con el objetivo de capear las condiciones cambiantes del mercado
para capturar el crecimiento del mercado global al mismo tiempo
que limita las pérdidas. El gestor de inversiones considera una
variedad de sefales del mercado sobre aspectos como factores
macroeconémicos, de valoracion, de confianza y técnicos. El proceso
de seleccién de titulos esta basado en un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil general de riesgo / rentabilidad de las
empresas, con especial énfasis en su capacidad de crear un
impacto positivo.

Divisa de referencia EUR

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccidon «Riesgos especificos»):

e Titulos de deuda de
alto rendimiento

e  Bonos convertibles
contingentes

e Bonos ligados
a la inflacion
Valores en dificultades

e Inversiones de impacto
e ESG
e  Derivados
y apalancamiento
e Inversiones
internacionales

¢  Mercados emergentes 'S U
e Valores objeto de impago 'dnvler5|0n a tra\S/es )
. Extension C%n%rggtrama toc
. Reinversién

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea reducida.

Método de calculo de la exposicion global Valor en riesgo
(VaR) absoluto.

VaR calculado para el subfondo El gestor de inversiones
supervisa el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR
del 7 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones de
mercado normales. El VaR utilizado por el gestor de inversiones
tendra un horizonte temporal de cinco dias habiles y un grado de
confianza del 95 %. Esto significa que existe una probabilidad del
5 % de que el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 7 % de
su valor en un horizonte temporal de cinco dias habiles. Dicho
VaR corresponde a un 1 % de probabilidad, en condiciones de
mercado normales, de que el valor liquidativo del subfondo pierda
mas del 20 % de su valor en 20 dias héabiles.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener mas informacion, véase la subseccion «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Categoria segun el SFDR Producto Articulo 9.
Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitardn segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 15 de junio de 2020.
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ACT Multi Asset Optimal Impact — continuacién

Gastos no recurrentes maximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del
inversion subfondo alo largo de un afio
Clase Comision de entrada Comisién de gestion Comision de servicio aplicada  Comisién de comercializacion
A 5,50 % 1,20 % 0,50 % —
AX* 5,50 % 1,75 % 0,50 % —
E — 1,20 % 0,50 % 0,50 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % —
G — 0,60 % 0,50 % —
| — 0,60 % 0,50 %
M — — 0,50 % —
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de esta clase de accion se abrird en la fecha de la primera suscripcién de dicha clase de acciones, por un precio inicial de 100 EUR o 100 USD,
dependiendo de la divisa de referencia.
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Chorus Equity Market Neutral

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener una rentabilidad absoluta positiva a medio plazo
con una correlacién reducida con los mercados de renta variable.

Estrategia de inversion El subfondo esta gestionado de manera
activa y utiliza como referencia para algunas clases de acciones
el indice de referencia especificado en la seccion «Comisiones
de éxito detraidas del subfondo» a continuaciéon (en adelante, el
«indice de referencia») para calcular las comisiones de éxito de la
clase de acciones sujeta a dicha comision mediante cotejo con él.
Puesto que el indice de referencia es un valor utilizado sobre todo
para medir la rentabilidad y la asignacion o la composicion del
subfondo no estéa constituida en relacién con el indice de referencia,
es posible que la desviacién con respecto a este sea considerable.

El subfondo utiliza una estrategia neutral al mercado compuesta
por posiciones cortas y largas. El propésito de la estrategia es
identificar titulos de renta variable sobrevalorados, infravalorados o
con ineficiencias de precios utilizando técnicas de clasificacion propias
(los «indicadores»). Entre los posibles indicadores se incluyen, entre
otros, la valoracién del precio de las acciones, la calidad del
balance, el sentimiento de los analistas e inversores, las métricas
técnicas (como las basadas en el volumen y los movimientos de
precios anteriores) y la dinamica de la oferta y la demanda.

El subfondo ofrece su exposicion a través de posiciones derivadas
largas / cortas en renta variable e instrumentos vinculados a la renta
variable; la exposicion larga también puede conseguirse mediante la
tenencia de dichos instrumentos subyacentes. El uso de instru-
mentos derivados permite aumentar la exposicion a la renta variable
seleccionada, al mismo tiempo que se mitiga el riesgo direccional de
los mercados de renta variable.

El subfondo ofrece una exposicion larga y corta a renta variable
e instrumentos vinculados a la renta variable de empresas ubicadas
en mercados mundiales (incluido hasta el 15% en mercados
emergentes). Al menos el 40 % del importe tedrico bruto de la renta
variable y los instrumentos vinculados a la renta variable debera
provenir de emisores constituidos o cotizados en Estados Unidos
o Canada.

El subfondo también podra mantener liquidez, activos equivalentes
a la liquidez o valores de renta fija sumamente liquidos, entre ellos,
instrumentos del mercado monetario, deuda publica y corporativa.
Una parte de esos activos podra usarse para margenes y garantias
de derivados.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El subfondo esté obligado a adoptar en todo momento la Politica de
exclusién sectorial de AXA IM, tal y como se describe en el
documento disponible en el siguiente sitio web: https:/www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines, excepto
en el caso de los derivados y los OIC subyacentes.

Derivados y técnicas de gestion eficiente de la cartera
El subfondo podré utilizar derivados a efectos de inversion, cobertura
y gestion eficiente de la cartera mediante una amplia gama de
instrumentos financieros derivados, cotizados en cualquier mercado
regulado o negociados en el mercado extrabursatil, tales como:

- Futuros (incluidos indices de renta variable y acciones de empresas
concretas).

- Contratos a plazo (incluidos contratos a plazo de divisas).
- Opciones (incluidas opciones de divisas e indices).

- Permutas (incluidas las de renta variable, de rentabilidad total —
TRS—y contratos por diferencia —CFD—).

Para alcanzar su objetivo de gestién y con fines de cobertura y/o
inversion, el subfondo puede emplear las siguientes técnicas (en %
del patrimonio neto):
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- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 400 %;
max. 800 %. Los principales tipos de activos cubiertos son las
acciones de empresas concretas y los instrumentos vinculados a la
renta variable.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en la secciéon «Informaciéon adicional acerca de los
derivados».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, el subfondo emplea, en
el marco de su actividad de gestién de inversiones diaria, las
siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-10 %; max. 90 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 0-10 %; max.
20 %

Al efectuar operaciones de préstamo de valores, el subfondo pretende
mejorar el rendimiento a diario (los activos prestados generaran una
rentabilidad gradual para el subfondo). Al realizar operaciones de
recompra/recompra inversa, el subfondo busca optimizar la gestion
de garantias prendarias mediante la transformacion de garantias
prendarias para gestionar la liquidez y el efectivo.

Los principales tipos de activos cubiertos son la renta variable y los
instrumentos vinculados a la renta variable.

El subfondo no usa toma en préstamo de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera se utilizaran
de conformidad con los términos establecidos en la seccion
«Informacién adicional acerca de la gestion eficiente de la carterax».

Proceso de gestion El gestor de inversiones elaborard y selec-
cionard los indicadores basandose en criterios cuantitativos
y cualitativos (como la persistencia de las rentabilidades simuladas,
el fundamento econémico subyacente y la correlacién con otros
indicadores). La cartera se determina siguiendo un modelo propio
gue tiene en cuenta todos los indicadores, asi como las restric-
ciones, como los riesgos de la cartera, la diversificacion, la liquidez
y la rotacién.

Divisa de referencia USD.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccion «Riesgos generales», asi como a los siguientes riesgos
especificos (descritos en la seccién «Riesgos especificos»):

e Modelo y datos de AXA e Correlacioén
Investment Managers

o Alta rotacion de la cartera
Chorus Limited *

o [alta de garantia de
rentabilidad positiva y/o
éxito de la estrategia

e Derivados y
apalancamiento

o Apalancamiento elevado

¢ Riesgo de insuficiencia de
historial de operaciones

e Posiciones cortas sintéticas
e Mercados emergentes

Riesgos de sostenibilidad Teniendo en cuenta la estrategia de
inversion y el perfil de riesgo del subfondo, la sociedad gestora
espera que la probabilidad de impacto de los riesgos de
sostenibilidad sobre la rentabilidad del subfondo sea media.

Método de calculo de la exposicion global Valor en riesgo
(VaR) absoluto.
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VaR calculado para el subfondo EI gestor de inversiones
supervisa el riesgo de mercado por debajo de un limite del VaR del
7 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones de mercado
normales. El VaR utilizado por el gestor de inversiones tendra un
horizonte temporal de cinco dias hébiles y un grado de confianza
del 95 %. Esto significa que existe una probabilidad del 5 % de que
el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 7 % de su valor en
un horizonte temporal de cinco dias habiles. Dicho VaR
corresponde a un 1 % de probabilidad, en condiciones de mercado
normales, de que el valor liquidativo del subfondo pierda mas del
20 % de su valor en 20 dias hébiles.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener més informacion, véase la subseccion «Supervision de la
exposicion global».

Apalancamiento  El conjunto del enfoque tetrico define el
apalancamiento como la suma del valor absoluto teérico de todos
los instrumentos financieros derivados del subfondo. El nivel de
apalancamiento bruto se deriva, entre otras cosas, de:

i) Las posiciones cortas sintéticas/largas de renta variable.

i) La cobertura de divisas relacionada con la inversién de la liquidez
disponible.

iii) La incorporacion de posiciones para reducir el riesgo que,
aunque disminuyen la exposicién econémica, incrementan la contri-
bucién al apalancamiento teérico bruto.

Nivel de apalancamiento previsto para la exposicion a la renta
variable: Entre 2y 8.

Nivel total de apalancamiento previsto: Entre 3y 10.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel real de apalanca-
miento podra ser superior o inferior que el previsto debido a varia-
ciones de las condiciones de mercado (por ejemplo, un mercado
con baja volatilidad) y a la asignacion de las inversiones. La cartera
requiere mantener posiciones cortas y largas con valores tedricos
elevados a fin de obtener una exposicién significativa al riesgo.

Informaciéon adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios. El subfondo emplea una estrategia de
inversion compleja que entrafia numerosos riesgos, recurre al
apalancamiento mediante el uso de derivados y, por tanto, podria
desembocar en altos niveles de volatilidad en las rentabilidades. El
subfondo esta dirigido exclusivamente a aquellos inversores que
entiendan estas estrategias y los riesgos inherentes. Los inversores
deberan ser conscientes de que asumen el riesgo de perder una
parte considerable de su inversion.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios y bursatiles completos en Luxemburgo, Japon
y los Estados Unidos.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior
a la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Chorus Limited
Creacion 21 de mayo de 2019.

Comisiones de éxito detraidas del
subfondo

Clases de acciones denominadas en USD:

La diferencia de rentabilidad se define como la diferencia, con un
minimo fijado de cero, entre el valor liquidativo de las clases de
acciones (una vez deducidos todos los gastos y comisiones, salvo
las comisiones de éxito devengadas) y el mayor de los valores entre
la tasa de corte y la marca de agua. El valor de la tasa de corte es
igual al valor liquidativo de la clase de acciéon en la fecha de
implementacion de esta formula de calculo de la comision de éxito
y su rentabilidad es igual a la del indice de referencia. El valor del
indice de referencia es el maximo entre cero y el tipo de interés de
los fondos federales de EE. UU. capitalizado.
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La «marca de agua» refleja el mayor nivel alcanzado por el valor
liguidativo de la clase de acciéon a partir del cual se aboné una
comision de éxito (o el valor liquidativo inicial de la clase de accién si
nunca se ha abonado comision de éxito).

El célculo de la comisién de éxito y la determinacion de la diferencia
de rentabilidad segun la descripcion que antecede se aplicard
a partir del 21 de mayo de 2019.

Cada dia de valoracion, debera reflejarse lo siguiente en la tasa de
corte y en la marca de agua:

¢ la misma variacion de suscripcién que en la clase de accion;

e en caso de reembolso o pago de dividendos, el valor de la tasa
de corte y el de la marca de agua se reduciran de acuerdo con la
siguiente proporcion: el importe reembolsado o distribuido
dividido entre el valor liquidativo total de la clase de accion.

Al final del periodo de calculo, la sociedad gestora cobrara las
comisiones de éxito siempre que las haya provisionado. El valor de
la tasa de corte y el de la marca de agua se ajustaran al valor
liquidativo de la clase de accién para el siguiente periodo. Si no
gueda provision al final del periodo de célculo, la sociedad gestora
no cobrara comisiones de éxito y el valor de la tasa de corte y el de
la marca de agua se mantendran intactos para el siguiente periodo.

En caso de reembolso de acciones o pago de dividendos, la
sociedad gestora cobrara un porcentaje de la provision por comision
de éxito correspondiente a la proporcion del importe reembolsado
o distribuido dividido entre el valor liquidativo total de la clase de
accion. Los inversores han de ser conscientes de que, en
determinadas circunstancias, un exceso de rentabilidad global del
subfondo podra conllevar el pago de una comisiéon de éxito a la
sociedad gestora, aunque la rentabilidad individual de algunos
inversores sea menor.

Clases de acciones con cobertura:

La diferencia de rentabilidad se define como la diferencia, con un
minimo fijado de cero, entre el valor liquidativo de las clases de
acciones (una vez deducidos todos los gastos y comisiones, salvo
las comisiones de éxito devengadas) y el mayor de los valores entre
la tasa de corte y la marca de agua. La tasa de corte es igual al
valor liquidativo de la clase de accion a su creacion y su rentabilidad
es igual a la del indice de referencia. El valor del indice de referencia
es el maximo entre cero y:

- €STR + 8,5 pb capitalizado para clases de acciones con
cobertura denominadas en EUR,;

- el indice del tipo de depdsito interbancario a un dia capitalizado
para clases de acciones con cobertura denominadas en CHF; y

- el SONIA Capitalizado para clases de acciones con cobertura
denominadas en GBP.

La «marca de agua» refleja el mayor nivel alcanzado por el valor
liquidativo de la clase de acci6n a partir del cual se abon6 una
comisién de éxito (o el valor liquidativo inicial de la clase de accion si
nunca se ha abonado comision de éxito).

Cada dia de valoracion, debera reflejarse lo siguiente en la tasa de
corte y en la marca de agua:

- la misma variacion de suscripcion que en la clase de accion;

- en caso de reembolso o pago de dividendos, el valor de la tasa
de corte y el de la marca de agua se reduciran de acuerdo con
la siguiente proporcion: el importe reembolsado o distribuido
dividido entre el valor liquidativo total de la clase de accion.

Al final del periodo de célculo, la sociedad gestora cobrara las
comisiones de éxito siempre que las haya provisionado. El valor de
la tasa de corte y el de la marca de agua se ajustaran al valor
liguidativo de la clase de accion para el siguiente periodo. Si no
gueda provision al final del periodo de célculo, la sociedad gestora
no cobrara comisiones de éxito y el valor de la tasa de corte y el de
la marca de agua se mantendran intactos para el siguiente periodo.
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En caso de reembolso de acciones o pago de dividendos, la
sociedad gestora cobrard un porcentaje de la provision por
comision de éxito correspondiente a la proporcion del importe
reembolsado o distribuido dividido entre el valor liquidativo total de
la clase de accion. Los inversores han de ser conscientes de que,
en determinadas circunstancias, un exceso de rentabilidad global
del subfondo podra conllevar el pago de una comision de éxito a la
sociedad gestora, aunque la rentabilidad individual de algunos
inversores sea menor.

Puesto que el subfondo tiene un objetivo de rentabilidad absoluta,
este mecanismo de comision de éxito, que utiliza un mecanismo
de «marca de agua» y que incluye una tasa de corte sin riesgo),
es el modelo més adecuado y esté en linea con el perfil de riesgo /
rentabilidad del subfondo.

El siguiente grafico ilustra el mecanismo de «marca de agua»
utilizado por el subfondo:
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No perf fees above HWM
= Perf f >0 . . . .
s R L i el valor liquidativo supera la tasa de corte Y la
Leveland the Hurdle marca de agua (afios 0-1, 3-4 y 9-10):
HWM Level and the
HWM 4

| subfondo pagard una comisién de éxito a la
sociedad gestora utilizando la siguiente férmula:
[porcentaje de la comisién de éxito] % x Max. [0;
valor liquidativo — Méx. (marca de agua; tasa de
corte)]; y

a tasa de corte y la marca de agua estan alineadas
con el nivel de rentabilidad superior del subfondo
(restablecimiento de la tasa de corte y de la marca
de agua)

0 1 2 3 4 5 6 7 8
SHARE-CLASS HURDLE LEVEL

i el valor liquidativo cae por debajo de la tasa de
corte pero excede la marca de agua (afio 1-2) o cae
por debajo de la tasa de corte y la marca de agua
(afios 2-3 y 4-5 a 8-9), no se pagara ninguna

9 10
year

comision de éxito y la tasa de corte y la marca de
agua no se realinearan (no se restableceran la tasa de corte
ni la marca de agua)

El gréfico anterior tiene fines ilustrativos generales y no tiene en cuenta determinados
parametros especificos que pueden ser aplicables a determinadas clases de acciones (p.

ej.: minimo fijado en 0).

Ejemplos: para ser leidos independientemente del gréafico (para un
porcentaje de comision de éxito del 20 %):

» Tasa de corte = 110, marca de agua = 105 y valor liquidativo
al final del periodo de calculo = 100:
= Comisiones de éxito = 20 % x Méax. (0; 100 — Max.
(110; 105)) =0
= Sin restablecimiento de la tasa de corte para el
siguiente periodo
= Sin restablecimiento de la marca de agua para el
siguiente periodo

» Tasa de corte = 100, marca de agua = 110 y valor liquidativo
al final del periodo de célculo = 105:
= Comisiones de éxito = 20 % x Méax. (0; 105 — Max.
(100; 110)) =0

Gastos no recurrentes

maximos detraidos de su

Gastos recurrentes maximos detraidos del
subfondo alo largo de un afio

= Sin restablecimiento de la tasa de corte para el
siguiente periodo

= Sin restablecimiento de la marca de agua para el
siguiente periodo

» Tasa de corte = 100, marca de agua = 105 y valor liquidativo
al final del periodo de calculo = 110:
=  Comisiones de éxito = 20 % x Méax. (0; 110 — Méax.
(100; 105)) =1
= Restablecimiento de la tasa de corte para el siguiente
periodo, tasa de corte = 110
= Restablecimiento de la marca de agua para el
siguiente periodo, marca de agua = 110

Gastos detraidos del subfondo en condiciones
especificas

Comisién de

comercializacion Comision de éxito
=PRSS

inversion
Comisién de Comisién de servicio

Clase Comision de entrada gestion aEIicada
A 5,50 % 1,60 % 0,50 %
EX — — 0,50 %
F 2,00 % 1,10 % 0,50 %
| — 1,00 % 0,50 %
IX — 0,85 % 0,50 %
M — — 0,50 %
ZF — 2,00 % 0,50 %
ZI — 0,85 % 0,50 %

Maximo del 15 %

Maximo del 15 %
Maximo del 15 %
Maximo del 15 %

Maximo del 15 %

Maximo del 15 %

Véase la seccién «Informacidn relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En es