AXA TRESOR COURT TERME

(Conforme al Reglamento (UE) 2017/1131 - autorizado como fondo monetario a corto plazo)

OICVM sujeto a la
Directiva europea

FOLLETO INFORMATIVO 2009/65/CE

I - Caracteristicas generales:
1 Forma del OICVM:

> Denominacion: AXA TRESOR COURT TERME

» Forma juridica y Estado miembro de constitucion del OICVM: Fondo de Inversion (FI) de derecho
francés

> Fecha de autorizacion, constitucion y duracion prevista: OICVM autorizado el 20 de enero de 1995 y
creado el 3 de febrero de 1995, por un plazo de 99 aiios.

» Resumen de la oferta de gestion:

Tipo de Aplicacién de los Mo(;leeda Tipo de
participacione | Cédigo ISIN Importes . suscriptores a VL original
e denomina ..
s distribuibles < los que se dirige
cién
15.244,90 €
Participacion FR0000447823 Acumulacion Euro Todo suscriptor D Vision dela
C participacion por 10 el
17/06/96
15.244,90 €
Participaciones | pp 500447831 | Distribucion Euro | Todo suscriptor | _ Divisiondela
D participacion por 10 el
17/06/96

» Indicacion del lugar donde se puede obtener el tiltimo informe anual y el ultimo informe periédico:
Los ultimos documentos anuales y la composicion del activo se enviaran en el plazo de ocho dias laborables
previa solicitud escrita del inversor a:

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga -6 place de la Pyramide
92908 PARIS - La Défense cedex

Para mas informacion pongase en contacto con: AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS en la direccion
antedicha o remitanos un correo electronico a la siguiente direccion: client@axa-im.com

II Intervinientes:

» Sociedad gestora: AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS,
Société anonyme a conseil d 'administration.
Domicilio social: Tour Majunga - La Défense 9 -6, place de la Pyramide -
92800 Puteaux.
Direccion postal: Tour Majunga -6 place de la Pyramide -92908 PARIS - La
Défense cedex.
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Sociedad autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autorité des Marchés Financiers (Autoridad de los
mercados financieros francesa, AMF) el 7 de abril de 1992 con n.® GP 92008, de conformidad con la Directiva
2009/65/CE (Directiva OICVM).

> Depositario, custodio y centralizador:

El depositario del OICVM es BNP PARIBAS SA, situada en 9, rue du
Débarcadére 93500 PANTIN (el "Depositario"). BNP PARIBAS SA, Société
anonyme inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 662.042.449 es un
establecimiento autorizado por la Autorit¢é de Contrdle Prudentiel et de
résolution (ACPR) y sujeto al control de la Autorité des Marchés Financiers
(AMF), cuyo domicilio social se encuentra en Paris 9¢me, 16, boulevard des
Italiens.

Descripcion de las responsabilidades del Depositario y de los posibles
conflictos de intereses:

El Depositario ejerce tres tipos de responsabilidades, respectivamente, la
supervision de la regularidad de las decisiones de la sociedad gestora (como se
define en el articulo 22.3 de la Directiva OICVM 5), el seguimiento de los
flujos de efectivo del OICVM (como se define en el articulo 22.4) y la
custodia de los activos del OICVM (como se define en el articulo 22.5).

El objetivo principal del Depositario es proteger el interés de los
participes/inversores del OICVM, lo que prevalecera siempre sobre los
intereses comerciales.

Se pueden identificar posibles conflictos de intereses especialmente en el caso
de que la Sociedad Gestora mantenga, por otra parte, relaciones comerciales
con BNP Paribas SA en paralelo a su designacion como Depositario.

Con el fin de gestionar estas situaciones, el Depositario ha establecido y
actualizado una politica de gestion de los conflictos de intereses que tiene
como objetivo:

- La identificacion y el andlisis de las situaciones de potenciales conflictos de
intereses

- El registro, la gestion y el seguimiento de las situaciones de conflictos de
intereses mediante:

O Basandose en las medidas permanentes establecidas para gestionar
los conflictos de intereses, como el mantenimiento de entidades
juridicas separadas, la segregacion de tareas, la separacion de lineas
jerarquicas, el seguimiento de las listas de iniciadores internas;

O Se aplicara caso por caso:

v Medidas preventivas y adecuadas, como la creacion de una
lista de seguimiento ad hoc, nuevas murallas de China o la
verificacion de que las operaciones se tratan adecuadamente
y/o la informacion a los clientes afectados;

v O negandose a gestionar actividades que puedan dar lugar a
conflictos de intereses.

Descripcion de las posibles funciones de custodia delegadas por el

Depositario, lista de delegados y subdelegados e identificacion de los
conflictos de intereses que podrian derivarse de dicha delegacion:
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El Depositario del OICVM, BNP Paribas SA, es responsable de la custodia de
los activos (segun se define en el articulo 22.5 de la Directiva 2009/65/CE
modificada por la Directiva 2014/91/UE).

Con el fin de ofrecer los servicios relacionados con la conservacion de activos
en numerosos Estados, que permitan a los OICVM realizar sus objetivos de
inversion, BNP Paribas SA ha designado subcustodios en aquellos Estados en
los que BNP Paribas SA no tendria presencia local. Estas entidades estan
cotizadas en el siguiente sitio web
http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-
and-trustee-serv.html El proceso de designacion y supervision de los
subcustodios sigue los estandares de calidad mas altos, incluida la gestion de
los posibles conflictos de intereses que podrian surgir con motivo de estas
designaciones.

La informacion actualizada relativa a los puntos anteriores se enviara al
inversor previa solicitud.

> Intermediario principal

(Prime broker): No procede

> Auditor: Mazars

Exaltis -61, rue Henri Regnault -92400 Courbevoie

> Agente de comercializacion: AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS,

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS podra delegar en terceros validamente autorizados por ésta, la labor
de comercializacion de las participaciones del OICVM. Puesto que el OICVM esta autorizado a operar en
Euroclear Francia, sus participaciones pueden suscribirse o reembolsarse a través de intermediarios financieros
desconocidos por la Sociedad gestora.

Delegados:

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS no delega la gestion financiera.

Delegacion de la gestion contable y del Middle-Office:

STATE STREET BANK INTERNATIONAL GMBH PARIS BRANCH

Sucursal de la entidad de crédito alemana STATE STREET BANK
INTERNATIONAL GMBH (matriz), establecida en virtud del pasaporte europeo
previsto en la Directiva 2013/36/UE (CRD 1V).

Direccion: Ceeur Défense - Tour A -100, Esplanade du Général de Gaulle -92931 Paris
La Défense Cedex, inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Nanterre con el
nimero 850.254.673.

State  STREET BANK INTERNATIONAL GMBH es una entidad de crédito
autorizada en junio de 1994 por el predecesor de la Autoridad Federal Alemana de
Supervision Financiera (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin) con
el nimero de identificacion 108514.

Esta supervisado directamente por el Banco Central Europeo (BCE).

El delegado de la gestion contable se encarga de la contabilidad del FIA y calcula el
valor liquidativo.

Delegacion de la gestion administrativa: AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS no delega la gestion
administrativa del OICVM.
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Asesores: Ninguno

III - Modalidades de funcionamiento y de gestion:
1 Caracteristicas generales:

» Caracteristicas de las participaciones:
= Codigos ISIN: Participacion "C": FR0000447823
Participacion "D": FR0000447831

= Naturaleza del derecho asociado a la categoria de participaciones: Cada participe gozara de un derecho
de copropiedad sobre el patrimonio del fondo OICVM proporcional al nimero de participaciones que posea.

= Inscripcion en un registro o precision de las modalidades de tenencia del pasivo: Todas las
participaciones son al portador. La gestion de la cuenta emisora la realiza BNP PARIBAS SA (depositario).

= Derechos de voto: Puesto que se trata de un FI, no existe derecho de voto asociado a las participaciones.
La gestion del OICVM la lleva a cabo la Sociedad gestora.

No obstante, se informara a los participes de las modificaciones de funcionamiento del OICVM, ya sea
personalmente, a través de la prensa o por cualquier otro medio con arreglo a lo previsto por la instruccion
francesa n.° 2011-19 del 21 de diciembre de 2011.

= Forma de las participaciones: Al portador.

= Decimales: Diezmilésimas de participacion.

> Fecha de cierre: Ultimo dia de valoracién del mes de diciembre.

» Indicaciones sobre el régimen fiscal: Dado que el FI carece de personalidad juridica, no esta sujeto al
impuesto de sociedades. Los portadores tributaran como si fueran directamente propietarios de un
porcentaje del activo, en funcion del régimen fiscal que le sea de aplicacion.

Esta informacion no puede sustituir a la facilitada en el marco de un asesoramiento fiscal individual.
Advertencia:

En funcion de su régimen fiscal, las plusvalias, latentes y realizadas, y las posibles ganancias derivadas de la
posesion de participaciones del OICVM pueden estar sujetas a tributacion. Le aconsejamos que solicite

informacion al respecto a su comercializador del OICVM.

Obligacion vinculada a la normativa FATCA:

Con arreglo a las condiciones de la normativa tributaria de Estados Unidos, esto es, la Ley de cumplimiento
fiscal de cuentas extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA) (1), los portadores podran estar
obligados a comunicar al OICVM, a la sociedad gestora de cada OIC o a su mandatario, datos referentes
fundamentalmente a su identidad y a su lugar de residencia (domicilio y residencia fiscal) a efectos de
identificacion de las US Persons tal y como define la FATCA dicho término. Las autoridades fiscales francesas
podran trasladar esta informacion a la administracion tributaria estadounidense. Todo incumplimiento de esta
obligacion por parte de los portadores podra comportar la retencion a tanto alzado en origen del 30% sobre los
flujos financieros de origen estadounidense. Sin perjuicio de las diligencias que la Sociedad gestora practique en
relacion con la FATCA, se recomienda a los portadores que se cercioren de que el intermediario financiero a
través del cual han invertido en el OICVM puede acogerse a la referida condicion de Participating FFI. Para mas
informacion, pueden consultar a su asesor fiscal.

Intercambio automatico de informacion fiscal ("CRS"):

Para cumplir los requisitos del intercambio automatico de informacion en el ambito de la fiscalidad y, en
particular, las disposiciones del articulo 1649 AC del Coédigo General Tributario y de la Directiva 2014/107/UE

Fecha del folleto: 1 de enero de 2023



del Consejo, de 9 de diciembre de 2014, que modifica la Directiva 2011/16/UE, los participes estaran obligados
a comunicar a la IIC, a la sociedad gestora o a su mandatario informacioén concretamente (aunque no de forma
limitativa) sobre su identidad personal, sus beneficiarios directos o indirectos, los beneficiarios finales y las
personas que los controlen. El participe debera satisfacer cualquier solicitud de la sociedad gestora de
proporcionar dicha informacion de forma que la sociedad gestora y la IIC puedan cumplir sus obligaciones de
informacion. Las autoridades fiscales francesas podran trasladar esta informacion a autoridades fiscales
extranjeras.

1El concepto "U.S. Person "definida por el Codigo fiscal estadounidense (US Internal Revenue Code) estd
disponible en el sitio web https://funds.axa-im.com/(a en el apartado” indicaciones legales ").

2 Disposiciones particulares:

» Clasificacion:
Fondo monetario con valor liquidativo variable (VLV) a corto plazo

> Inversion en fondos monetarios a corto plazo en el sentido del Reglamento UE del Parlamento Europeo
y del Consejo de 14 de junio de 2017: No procede

» Objetivo de gestion:

El objetivo de gestion del OICVM es buscar una rentabilidad igual al € STR capitalizado descontando los gastos
de gestion, para un plazo de inversion recomendado de 1 dia como minimo, invirtiendo principalmente en los
mercados monetarios y de tipos de interés. El OICVM aplica una gestion dinamica y discrecional basada
especialmente en la seleccion de instrumentos financieros y en el analisis financiero de los emisores, al tiempo
que tiene en cuenta un enfoque vinculado a la inversion socialmente responsable y respetuoso con los criterios
de responsabilidad en materia medioambiental, social y de gobernanza (ESG) que son elementos clave elegidos
en las decisiones de inversion.

Se advierte a los titulares de participaciones de que en caso de darse un nivel muy reducido de tipos de interés
en el mercado monetario, el rendimiento generado por el OICVM podria no ser suficiente para cubrir las
comisiones de gestion y su valor liquidativo podria descender de manera estructural.

> Indice de referencia:
El € STR capitalizado (Ester o Euro Short-Terme Rate).

El € STR es un tipo de interés de referencia a corto plazo en la zona euro. El Banco Central Europeo (BCE)
efectta un calculo diario del valor liquidativo sobre la base de las transacciones del dia anterior.

Para mas informacion complementaria, se puede consultar en Internet la pagina web: www.ecb.europa.eu

Puesto que la gestion del OICVM no esta referenciada a un indice, su rentabilidad podra alejarse, aunque de
manera limitada, del indicador de referencia que no es sino un indicador de comparacion.

» Estrategia de inversion:
1. Descripcion de las estrategias utilizadas:

El OICVM esta gestionado aplicando un enfoque de inversion socialmente responsable (ISR) y promueve
caracteristicas sociales y medioambientales. Cabe destacar, sin embargo, que hasta la fecha el OICVM no puede
tener en cuenta los criterios para las actividades medioambientales sostenibles establecidos en el Reglamento
Europeo 2020/852 sobre el establecimiento de un marco para favorecer las inversiones sostenibles (en lo
sucesivo, "La Taxonomia Europea") y, por tanto, no estd comprometido a alinear su cartera con los criterios de
la Normativa Taxonomia. De este modo, por el momento, el principio de "no perjudicar considerablemente" no
se considera sobre los activos del OICVM.
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Nuestro enfoque ISR se articula alrededor de tres ejes complementarios con el fin de garantizar una evaluacion
completa de los fundamentales y del perfil ESG de los valores en la gestion del OICVM, desde la definicion del
universo de inversion hasta la construccion de la cartera.

La estrategia del OICVM consiste en gestionar de manera activa, ya sea directamente o mediante la utilizacion
de instrumentos financieros a plazo, pero unicamente con fines de cobertura, una cartera de productos de tipos
de interés denominados en euros o en otra divisa (cubriendo en tal caso el riesgo de divisa).

La cartera se invertira de forma discrecional, segin las condiciones definidas en la documentacion
reglamentaria, sin ningun tipo de restriccion particular adicional por lo que respecta a un universo de inversion
en comparacion con un posible indice de mercado. Se precisa que la volatilidad del OICVM vy del indice de
referencia o cualquier otro indice no deberian alejarse significativamente.

El objetivo de este tipo de inversion es pues seleccionar instrumentos financieros que atinen el comportamiento
de los mercados monetarios y de los tipos de interés (posibles posicionamientos en la curva de tipos) con la
puesta en marcha de una politica de inversion responsable.

1/Definicion del universo de inversion:

El universo de inversion definido para los requisitos de realizacion del objetivo extrafinanciero del OICVM esta
compuesto por una amplia lista de instrumentos financieros que forman parte del indice FTSE Euro Broad
Investment -Grade Bond (EuroBIG). Se trata de un indice que refleja la tipologia real de emisores (emisores de
crédito y agencias soberanas o cuasi soberanas) del mercado de renta fija de la Zona Euro, con calificacion de
categoria de inversion (Investment Grade) y que cumplen nuestros requisitos de calificacion elevada (A1P1).

A modo aclaratorio, este indice es un indice de mercado amplio que no tiene en cuenta necesariamente, en su
composicion o metodologia de célculo, que se encuentra disponible en el sitio web https://www.yieldbook.com/,
las caracteristicas ESG promovidas por el OICVM.

El OICVM aplica un enfoque selectivo Best-in-class en su universo de inversion, que se aplica de manera
vinculante en todo momento. Este enfoque de seleccion ESG consiste en dar preferencia a los emisores con
mejores calificaciones extrafinancieras dentro de su sector de actividad, sin dar prioridad o excluir un sector con
respecto al universo que sirve de base inicial.

El enfoque selectivo consiste en eliminar al menos el 20% de los valores mas bajos del universo de inversion,
segun lo definido anteriormente, sobre la base de una combinacion de las politicas IR sectoriales y las normas
ESG de AXA IM y su calificacion ESG, excluidas las obligaciones y otros titulos de deuda emitidos por
emisores publicos, la liquidez auxiliar y los activos solidarios.

El OICVM podré invertir hasta el 10% de su patrimonio neto, excluyendo las obligaciones y otros titulos de
deuda emitidos por emisores publicos, efectivo poseido con caracter accesorio y activos solidarios, en titulos
fuera del universo de inversion, segun la definicion anterior, siempre y cuando el emisor sea elegible segun los
criterios de selectividad.

AXA IM utiliza un marco de calificacion ESG de los emisores estructurados en torno a tres pilares: Medio
ambiente, social y gobernanza, para ayudar a evaluar como las empresas reducen los riesgos ESG y se
benefician de estos criterios para mejorar sus posiciones competitivas en su sector de actividad. La aplicacion de
este marco se traduce en una calificacion ESG por emisor comprendida entre 0 y 10. El método de calificacion
ESG de AXA IM se describe en la relacion siguiente: https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation?linkid=investissementresponsable-menu-
cadreesg.

El OICVM pretende en todo momento superar su universo de inversion en los siguientes indicadores clave de
rentabilidad extrafinanciera: El primero esté relacionado con el porcentaje de mujeres miembros de los consejos
de administracion que son mujeres y el segundo relacionado con la intensidad de carbono.

Se aplican los siguientes tipos minimos de cobertura para la cartera: I) 90% del patrimonio neto del OICVM

Fecha del folleto: 1 de enero de 2023



(excluidas las obligaciones y otros titulos de deuda emitidos por emisores publicos, efectivo poseido de forma
accesoria y activos solidarios) para el andlisis ESG; ii) 90% para el porcentaje de mujeres miembros de los
consejos de administracion; iii) 70% para la intensidad de carbono.

De forma complementaria, el OICVM aplica las politicas IR sectoriales de AXA IM y las Normas ESG de AXA
IM disponibles en la pagina web: https://www.axa-im.fr/investissement-responsable/politiques-exclusion, tal y
como se describe en el apartado "Perfil de riesgos", titulado "Integracion de los riesgos de sostenibilidad en el
proceso de toma de decisiones de inversion". Las politicas IR sectoriales de AXA IM y las Normas ESG se
aplican de forma sistematica y continua durante el proceso de seleccion de titulos, y los derivados se utilizan de
conformidad con la politica ESG del OICVM.

El enfoque ESG aplicado se detalla en el Codigo de Transparencia del OICVM. Se informa a los accionistas de
que pueden remitirse al Codigo de transparencia en la pagina web de la sociedad gestora.

2/Investigacion fundamental valor por valor:

El andlisis financiero se efectiia en funcion de las previsiones micro y macroecondémicas de la Sociedad gestora
(nivel de crecimiento, nivel de déficit, nivel de inflacion, etc.) y de las recomendaciones a partir de los analisis
del crédito de los emisores (analisis a partir de los datos cuantitativos -cifra de negocios, endeudamiento, etc.- o
cualitativos -calificacion, calidad de la gestion de los emisores), con el objetivo de elaborar una cartera de
instrumentos de deuda e instrumentos del mercado monetario. El OICVM puede invertir directamente y hasta un
100% en este tipo de activos.

Ademas, el Gestor de inversiones utiliza los datos ESG como parte de la construccion del universo de seleccion.
Las notas ESG permiten también orientar la construccion de la cartera hacia valores que demuestren
caracteristicas ESG superiores.

Los datos ASG utilizados en el proceso de inversion se basan en metodologias ASG que se basan parcialmente
en datos proporcionados por terceros, y en algunos casos se desarrollan internamente. Son subjetivas y pueden
cambiar con el tiempo. A pesar de varias iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los
criterios ESG sean heterogéneos. Por lo tanto, las diferentes estrategias de inversion que utilizan los criterios
ESG y los informes ESG son dificilmente comparables entre si. Las estrategias que integran los criterios ASG y
las que integran los criterios de desarrollo sostenible pueden utilizar datos ASG que parecen similares pero que
conviene distinguir porque su método de calculo puede ser diferente.

Las diferentes metodologias ASG de AXA IM descritas anteriormente pueden evolucionar en el futuro para
tener en cuenta cualquier mejora en la disponibilidad y la fiabilidad de los datos, o cualquier evolucion en la
normativa o en otros marcos o iniciativas externos, entre otros.

3/Construccion de carteras:

El anélisis cuantitativo y cualitativo de los factores ESG contribuye a los criterios que tiene en cuenta el gestor
para determinar la ponderacion de un valor en la cartera. Dicha ponderacion dependera de las cualidades de la
sociedad en lo que respecta a la gestion, la estrategia de crecimiento de la empresa y su gobernanza.

Al elegir la ponderacion del titulo en la cartera, el gestor también podra tener en cuenta las medidas adoptadas
por la sociedad para reducir los riesgos ESG existentes, la capacidad de la sociedad para orientar su crecimiento
hacia oportunidades medioambientales y también la calidad de la comunicacion de la sociedad sobre las
cuestiones ESG.

Este proceso esta disefiado para tener en cuenta la exposicion a los factores de cada titulo como complemento a
la calificacion ESG. Naturalmente, orienta la cartera de estos OIC hacia titulos con mejores puntuaciones ESG al
tiempo que mantiene la exposicion a los factores deseada.

De este modo, el gestor tiene en cuenta sistematicamente el analisis financiero y extrafinanciero a la hora de
determinar la ponderacion de un titulo en la cartera. Sin embargo, la decision de mantener, comprar o vender un
valor no se basa automatica y exclusivamente en sus criterios de calificacion ESG y se basa en un analisis
interno del gestor.
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Ademas, el gestor podra utilizar técnicas e instrumentos relacionados con los valores mobiliarios que considere
que contribuirdn econdémicamente a la gestion 6ptima de la cartera (compras/ventas de instrumentos financieros,
suscripciones/reembolsos de participaciones o acciones de OIC franceses o extranjeros, fondos de inversion del
Grupo AXA o no, utilizacion de instrumentos financieros a plazo destinados unicamente a cubrir la cartera
contra los riesgos vinculados a los mercados de renta variable, de tipos de interés, de cambio y de crédito).

La aplicacion de esta estrategia se realizara respetando:

(D) un riesgo de tipo de interés limitado vinculado a la sensibilidad a los tipos de interés. El vencimiento
medio ponderado de los activos sera igual o inferior a 60 dias,

(II) y un riesgo crediticio y de liquidez limitados. La duracion de los activos no supera los 397 dias y la
duracion media ponderada hasta la fecha de extincion de los instrumentos en cartera no supera los 120 dias.

Mediante un procedimiento de evaluacion interna prudente y continua de la calidad crediticia de los
instrumentos del mercado monetario aplicado y aplicado sistematicamente, el OICVM selecciona activos que se
benefician de una evaluacion positiva.

La seleccion de los instrumentos del mercado monetario que componen la cartera se basa en un procedimiento
de evaluacion interna de la calidad crediticia que tiene en cuenta, en particular, indicadores cuantitativos y
cualitativos del emisor y las caracteristicas vinculadas al instrumento (como la categoria de activo, el perfil de
liquidez, etc.), la apreciacion de los riesgos operativos y de contraparte. El procedimiento de evaluacion interna
del gestor podra tener en cuenta, como complemento a los demas indicadores, la calificacion otorgada por las
agencias de calificacion crediticia sin basarse exclusiva y mecanicamente en el unico criterio de estas
calificaciones externas.

2. Descripcion de las categorias de activos y de los contratos financieros:

El OICVM respeta las normas en materia de activos admisibles y ratios de diversificacion establecidas en el
Reglamento Europeo (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, en lo
sucesivo, el "Reglamento Europeo 2017/1131".

Acciones:
E1 OICVM no interviene directa o indirectamente en los mercados de renta variable.

Instrumentos del mercado monetario e instrumentos de titulizacion y papel comercial respaldado por
activos:

El OICVM puede invertir hasta el 100% de su patrimonio en:

- Instrumentos del mercado monetario, denominados o no en euros, negociados en un mercado regulado en el
sentido de la Directiva 2004/39/CE o negociados en otro mercado de un Estado miembro, que esté regulado,
opere regularmente y esté reconocido y abierto al publico, o negociado en otro mercado tercero, que esté
regulado, opere periddicamente y esté reconocido y abierto al publico, siempre y cuando la eleccion del
mercado haya sido aprobada por las autoridades competentes (o esté prevista por la ley o el reglamento del
fondo o por los documentos constitutivos de la sociedad de inversion);

- Instrumentos del mercado monetario contemplados en la letra h) del apartado 1 del articulo 50 de la Directiva
2009/65/CE:

En particular:
o Los Certificados de Deposito;
o Titulos negociables a corto o medio plazo (entre los que se incluyen Euro Medium Term Notes
indexadas sobre referencias a corto plazo y Euro Commercial Papers);
o Letras del Tesoro (de tipo fijo y/o anual);
o Pagarés de empresa;
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Los instrumentos financieros seleccionados (como los bonos) pueden ser a tipo fijo o a tipo variable o revisable
o indexados de vencimiento legal en el momento de emision de 397 dias o menos o de vencimiento residual de
397 dias o menos.

El OICVM puede invertir hasta el 15% de su patrimonio como méximo en:
"Asset Backed Commercial Paper" (ABCP) no conformes con los criterios relativos al reglamento
transversal
Para una titulizacion simplificada, transparente y normalizada (sistema denominado "STS") suficientemente
liquida y que se haya beneficiado de una evaluacion positiva.

Los "Asset Backed Commercial Paper" (ABCP) seleccionados pueden ser emitidos por un programa que cumpla
las condiciones dispuestas en el articulo 11 del Reglamento Europeo 2017/1131.

A titulo de excepcion, el limite inicial del 5% del activo del OICVM por entidad podra incrementarse hasta el
100% de su activo cuando el OICVM invierta en los instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados, individual o conjuntamente, por la Union, las administraciones nacionales, regionales y locales de
los Estados miembros de la Union Europea o sus bancos centrales, el Banco Central Europeo, el Banco Europeo
de Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones, el Mecanismo Europeo de Estabilidad, el Fondo Europeo de
Estabilidad Financiera, la autoridad central o el Banco Central de un pais miembro de la OCDE (Estados
Unidos, Canada, Australia, Suiza, Reino Unido, etc.), el Fondo Monetario Internacional, el Banco Internacional
para la Reconstruccion y el Desarrollo, el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa, el Banco Europeo para la
Reconstruccion y el Desarrollo, el Banco de Pagos Internacionales, si, y inicamente si ninguna de las seis (6)
emisiones, al menos, de los valores e instrumentos del mercado monetario de una misma entidad
correspondiente no representa mas de 30% del patrimonio neto.

Se precisa que el gestor dispondra de la informacion adecuada: Informacion sobre la emision y la situacion
juridica y financiera del emisor que permita apreciar correctamente el riesgo emisor.
También debe tenerse en cuenta que el emisor esta sujeto a una evaluacion de calidad crediticia independiente.

Participaciones o acciones de OICVM, FIA o fondos de inversion:
El OICVM no podra mantener participaciones o acciones de Fondos del mercado monetario con un valor
liquidativo variable (VLV) a corto plazo en el sentido del Reglamento Europeo 2017/1131.

3. Instrumentos financieros a plazo (derivados):

Para alcanzar el objetivo de gestion y en coherencia con la politica significativa de compromiso ISR, el OICVM
podré realizar operaciones sobre los instrumentos financieros a plazo descritos a continuacion. El compromiso
sobre los instrumentos financieros a plazo no podra ser superior al valor del patrimonio.

e Naturaleza de los mercados de intervencion:
X] Regulados;
X No organizados.

e Riesgos sobre los que el gestor desea intervenir (ya sea directamente, o mediante la utilizacion de
indices representativos de tipos de interés, de tipos de cambio o de divisas):

[] Renta variable;

X Tipos de interés;

X Cambio;

[] Crédito;

X Otros riesgos: indices

e Naturaleza de las actuaciones (el conjunto de las operaciones debe limitarse a la realizacion del
objetivo de gestion):

X Cobertura;

[] Exposicion;

[ Arbitraje;

[] Otra naturaleza (indicar).
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e Naturaleza de los instrumentos utilizados:
X Futuros;
X] Opciones (incluidos caps y floors);
X] Swaps (incluidos swaps de tipos de interés y swaps forwards y otros instrumentos financieros a
plazo de cobertura de divisas)
Riesgo de tipos de interés);
X] Cambio a plazo;
X] Cambio al contado;
[] Derivados de crédito;
[] Otra naturaleza
e Estrategia de utilizacion de los instrumentos financieros a plazo:

El riesgo global asociado a los instrumentos financieros a plazo no superara el valor total de la cartera.

La utilizacion de los derivados no tiene por objetivo desvirtuar de forma significativa o duradera la politica de
seleccion ESG.

Los instrumentos financieros a plazo permiten:
- Cubrir la cartera contra riesgos de tipos de interés o de divisas.

El OICVM solo realiza operaciones de cobertura. En consecuencia, no se aplica el caracter temporal de una
duracion de 1 meses o de 12 meses en caso de exposicion o sobreexposicion.

El OICVM no utilizara instrumentos financieros a plazo que constituyan contratos de permuta de rendimiento
total (también llamados instrumentos financieros a plazo de permuta de rendimiento o total return swaps).

El OICVM podra tener como contraparte de instrumentos financieros a plazo, cualquier entidad financiera que
cumpla los criterios mencionados en el articulo R214-19 II, parrafo segundo del Codigo Monetario Financiero y
en el articulo 13 del Reglamento Europeo 2017/1131 y seleccionada por la Sociedad Gestora de acuerdo con su
politica de ejecucion de drdenes disponible en su sitio web.

Contratos constitutivos de garantias financieras:

En el marco de la formalizacion de instrumentos financieros a plazo y/o de acuerdos de recompra y/o recompra
inversa, y de conformidad con la normativa aplicable, el OICVM puede verse obligado a constituir y/o recibir
una garantia financiera en aras de reducir el riesgo de la contraparte. La garantia recibida por el OICVM solo
podré ser otorgada por una entidad que actie en calidad de depositaria de OICVM, por una entidad de crédito
que tenga su domicilio social en un Estado miembro de la OCDE o por una empresa de inversion que tenga su
domicilio social en Europa (UE o EEE) y esté autorizada a prestar el servicio de deposito en deposito de
instrumentos financieros y cuyo capital social ascienda como minimo a 3,8 millones de euros.

Dicha garantia podra recibirse en forma de efectivo (hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto) en
contraprestacion de los activos transferidos para los pactos de recompra.

Dicha garantia financiera podra recibirse en forma de activos (excluidas las titulizaciones y los ABCP), en
particular, depositos, instrumentos del mercado monetario y/o bonos emitidos o garantizados por los Estados
miembros de la Unién Europea y/u organizaciones supranacionales que gocen de una valoracion positiva por
parte de la Sociedad Gestora, como contrapartida del efectivo abonado para los pactos de recompra inversa.

De conformidad con su politica interna de gestion de garantias financieras, la Sociedad Gestora determinara:

- el nivel de garantia financiera necesaria; y

- el nivel de descuento aplicable a los activos recibidos en concepto de garantia financiera, especialmente en

funcion de su naturaleza, la calidad crediticia de los emisores, su vencimiento, su divisa de referencia y su
liquidez y volatilidad.
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La Sociedad gestora procedera, segtin las normas de valoracion previstas en el presente folleto, a una valoracion
diaria de las garantias recibidas sobre una base de precio de mercado (mark-to-market). Los ajustes de los
margenes se realizaran con arreglo a los términos de los acuerdos de garantia financiera.

El OICVM podra reinvertir las garantias financieras recibidas en efectivo de conformidad con las disposiciones
del Reglamento Europeo 2017/1131.

Las garantias financieras distintas del efectivo recibidas no podran venderse, reinvertirse ni pignorarse. La
contraparte que reciba activos transferidos por el OICVM como colateral con arreglo al contrato de recompra no
podré enajenar, invertir, comprometer ni transferir de otro modo dichos activos sin el consentimiento previo de
la sociedad gestora del OICVM.

Las garantias recibidas por el OICVM seran custodiadas por el depositario del OICVM o, en su defecto, por
cualquier depositario tercero (como Euroclear Bank SA/NV) que esté sujeto a supervision prudencial y que no
guarde relacion alguna con el proveedor de la garantia.

A pesar de la valoracion positiva realizada por la Sociedad gestora sobre los emisores de los titulos recibidos
como garantia financiera o de los titulos adquiridos en efectivo como garantia financiera, el OICVM podria
asumir un riesgo de pérdida en caso de incumplimiento por parte de estos emisores o de la contraparte de estas
operaciones.

4. Titulos con derivados implicitos:
El OICVM no podra utilizar valores integrados con derivados.

5. Depésitos:
El OICVM puede realizar depdsitos en varias entidades de crédito en las condiciones dispuestas por las
disposiciones del articulo 12 del Reglamento Europeo 2017/11.

Dicha inversion puede representar hasta el 100% del patrimonio del OICVM dentro del limite de las normas de
diversificacion estipuladas en el articulo 17 del mismo Reglamento Europeo 2017/1131.

6. Préstamos en metalico:

El OICVM no podra recurrir a la toma en préstamo de efectivo. No obstante, dados los eventos de gestion
independientes (como fail trade), podria surgir, de forma excepcional y en el mejor interés de los
participes, una posicion deudora.

El gestor financiero tomara las medidas inmediatas y correctoras para reabsorber, en el mejor interés de los
participes, una posicion deudora.

7. Operaciones de adquisicion y de cesion temporal de titulos:

Las operaciones de adquisiciones o cesiones temporales de titulos (también denominadas operaciones de
financiacion de valores) se realizan con arreglo al Codigo monetario y financiero francés y a las disposiciones
del Reglamento europeo 2017/1131.

Estas se llevaran a cabo en el marco de la realizacion del objetivo de gestion y de la gestion de la tesoreria del
OICVM.

Estas operaciones consisten en operaciones con pacto de recompra o recompra inversa. El OICVM no esta
autorizado a realizar operaciones de préstamo y empréstito de titulos.

Los activos del OICVM que pueden ser objeto de operaciones de financiacion con valores son obligaciones y/o
titulos de deuda negociables y/o instrumentos del mercado monetario (excluidos los activos de titulizacion y
ABCP).

En el marco de un pacto de recompra, el efectivo recibido por el OICVM no superara el 10% de sus activos.

En el marco de un acuerdo de recompra inversa, los activos recibidos por el OICVM estan suficientemente

diversificados con una exposicién maxima a un mismo emisor limitada al 15% del patrimonio neto del OICVM
p p
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(salvo en los casos en que los activos recibidos adopten la forma de instrumentos del mercado monetario que
cumplan las exigencias del articulo 17 del Reglamento Europeo 2017/1131).

La Sociedad Gestora espera que estos acuerdos de recompra inversa representen aproximadamente el 15% de los
activos del OICVM; no obstante, el OICVM podra realizar tales operaciones dentro del limite del 100% de su
patrimonio neto.

En el informe anual del OICVM se recoge informacion adicional sobre estas operaciones de adquisiciones o
cesiones temporales de titulos.

Las operaciones de adquisiciones o cesiones temporales de titulos estaran garantizadas segun los principios
descritos en la seccion "Contratos que constituyan garantias financieras" y se negociaran segun los criterios
relativos a las contrapartes descritos anteriormente en el apartado "Instrumentos financieros a plazo
(derivados)".

En el apartado sobre comisiones y gastos se incluye informacién adicional sobre las condiciones de
remuneracion de las cesiones y adquisiciones temporales de titulos.

Su dinero se invertird principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la Sociedad gestora. Dichos
instrumentos pueden sufrir las fluctuaciones y riesgos del mercado.

> Perfil de riesgo:

Consideraciones generales:

El perfil de riesgo del OICVM se ajusta a un horizonte de inversion de 1 dia como minimo. Como cualquier
inversion financiera, los inversores potenciales deben ser conscientes de que el valor de los activos del OICVM
estd sujeto a las fluctuaciones de los mercados y que puede sufrir grandes variaciones (en funcion de las
condiciones politicas, economicas y bursatiles, o de la situacion especifica de los emisores). De este modo, es
posible que la rentabilidad del OICVM no cumpla con sus objetivos.

La Sociedad gestora no garantiza a los suscriptores que la inversiéon en el OICVM no les reportara
pérdidas, aunque mantengan las participaciones durante el periodo de inversion recomendado. El capital
inicialmente invertido podra no ser integramente restituido; los suscriptores se exponen a un riesgo de
pérdida limitado al capital invertido.

Los riesgos descritos a continuacion no son limitativos: Los inversores deberan analizar el riesgo inherente a
cada inversion y crearse su propia opinion.

El suscriptor se expone, principalmente, a los riesgos siguientes:
La exposicion directa e indirecta al riesgo de renta variable esta prohibida.

1 - Riesgo de pérdida de capital:
E1 OICVM no conlleva garantia alguna sobre el capital invertido. Puede darse el caso de que el capital invertido
no pueda recuperarse en su totalidad.

2- Riesgo asociado a la gestion discrecional:

El estilo de gestion discrecional se basa en la anticipacion de la evolucion de los mercados de tipos. La
rentabilidad del OICVM dependera, por lo tanto, de las previsiones de la evolucion de la curva de tipos que
realice el gestor.

Como la gestion es discrecional, existe el riesgo de que el gestor anticipe incorrectamente esta evolucion.

La rentabilidad del OICVM puede no ajustarse a su objetivo de gestion.

3 - Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo consiste en la posibilidad de depreciacion de los instrumentos de tipos a corto y medio plazo
derivada de la variacion de los tipos de interés que tiene un impacto en los mercados de renta fija. Por ejemplo,
el precio de una obligacion a tipo fijo tiende a evolucionar en sentido opuesto al de los tipos de interés.
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El OICVM invierte en productos de tipo de interés e instrumentos del mercado monetario, por lo que, en caso de
subida de los tipos de interés, el valor de los activos invertidos a tipo fijo puede bajar.

4 - Riesgo de crédito:
En caso de impago o de deterioro de la calidad de los emisores de instrumentos de deuda (por ejemplo, por un
empeoramiento de su calificacion crediticia), el valor de los instrumentos de deuda en los cuales invierte el
OICVM puede bajar.

5. Riesgo vinculado a los criterios ESG:

La integracion de los criterios ASG y de sostenibilidad en el proceso de inversion puede excluir valores de
determinados emisores por motivos distintos de la inversion y, en consecuencia, ciertas oportunidades de mercado
disponibles para los fondos que no utilizan los criterios ASG o de sostenibilidad pueden no estar disponibles para el
OICVM, y en ocasiones la rentabilidad del OICVM puede ser mejor o peor que la de fondos comparables que no
utilizan los criterios ESG o de sostenibilidad. La seleccion de activos puede basarse en parte en un proceso de
calificacion ESG o en listas de exclusion ("banlist") que se basan en parte en datos de terceros. La ausencia de
definiciones y etiquetas comunes o armonizadas que incorporen los criterios ASG y de sostenibilidad a nivel de la
UE puede llevar a los gestores a adoptar enfoques diferentes a la hora de definir los objetivos ASG y determinar
que dichos objetivos han sido alcanzados por los fondos que gestionan. También significa que puede resultar dificil
comparar estrategias que incorporan criterios ASG y de sostenibilidad, ya que la seleccion y las ponderaciones que
se aplican a las inversiones seleccionadas pueden ser, hasta cierto punto, subjetivas o basadas en indicadores que
pueden apostar por el mismo nombre, pero con distintos significados subyacentes. Los inversores deben tener en
cuenta que el valor subjetivo que pueden o no asignar a ciertos tipos de criterios ASG puede diferir sustancialmente
de la metodologia del gestor de inversiones. La falta de definiciones armonizadas puede también tener como
consecuencia que algunas inversiones no se beneficien de regimenes fiscales preferenciales o de créditos, ya que
los criterios ESG se valoran de manera diferente a la prevista inicialmente.

6 - Riesgo de contraparte:

Se trata del riesgo de impago (o de incumplimiento de la totalidad o parte de sus obligaciones) de la contraparte
del OICVM en cualquier operacion sobre un contrato financiero negociado entre las partes y/o cualquier
operacion de adquisicion y de cesion temporal de valores antes de que la operacion se haya liquidado de manera
definitiva en forma de un flujo financiero.

El impago de una contraparte de estas operaciones (o el incumplimiento de la totalidad o parte de sus
obligaciones) puede tener un impacto negativo significativo sobre el valor liquidativo del OICVM.

7 - Riesgos vinculados a las operaciones de financiacion con valores y riesgos vinculados a la gestion de
garantias financieras:

Estas operaciones y las garantias relacionadas con ellas pueden generar riesgos para el OICVM, como los
siguientes:

(1) Riesgo de contraparte (segun lo descrito anteriormente),

(i1) Riesgo legal;

(ii1) El riesgo de custodia;

(iv) El riesgo de liquidez (es decir, el riesgo resultante de la dificultad para comprar, vender, rescindir o
valorar un valor o una transaccion debido a la falta de compradores, vendedores o contrapartes) y,
cuando proceda,

(v) Riesgos asociados a la reutilizacion de las garantias (es decir, principalmente el riesgo de que las
garantias financieras entregadas por el OICVM no se le devuelvan, por ejemplo, a raiz del
incumplimiento de la contraparte).

8 - Riesgos inherentes a las inversiones en una misma entidad:

Riesgo resultante de la concentracion de las inversiones realizadas por el OICVM en determinados emisores y
que pueden conllevar una disminucion del valor liquidativo cuando dichos emisores presentan concretamente un
riesgo de pérdida de valor o de impago.

9 - Riesgo asociado a los activos de la titulizacion:

El gestor dispone de un procedimiento de evaluacion interna prudente, si bien estos instrumentos son el
resultado de monjes complejos que pueden conllevar riesgos juridicos y riesgos especificos debidos a las
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caracteristicas de los activos subyacentes.
La materializacion de estos riesgos puede implicar una bajada del valor liquidativo.

10 - Riesgo de liquidez:

El OICVM, en circunstancias de mercados muy dificiles o por un volumen excepcionalmente elevado de
solicitudes de reembolso u otras circunstancias de naturaleza excepcional, puede no estar en condiciones de
hacer frente a los reembolsos en el periodo indicado en el folleto. En tal caso, la Sociedad gestora podra, de
acuerdo con el reglamento del OICVM y si el interés de los inversores asi lo exige, suspender las suscripciones o
los reembolsos o ampliar el plazo de liquidacion.

11- Integracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion:

El riesgo de sostenibilidad es un acontecimiento o una situaciéon medioambiental, social o de gobernanza que, de
producirse, podria perjudicar considerablemente, ya sea real o potencial, el valor de la inversion en el OICVM.
El OICVM utiliza un enfoque de los riesgos en materia de sostenibilidad que se deriva de una integracion
importante de los criterios ESG (medioambiental, social y gobierno corporativo) en el proceso de investigacion e
inversion. E1 OICVM ha establecido un marco para integrar los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion basado en factores de sostenibilidad (o "factores ESG", en lo sucesivo) que se basa principalmente en
exclusiones sectoriales y normativas y en una metodologia de calificacion ESG.

Exclusiones sectoriales y normativas

Con el fin de gestionar los riesgos ESG extremos y la sostenibilidad, el OICVM ha aplicado una serie de
politicas basadas en la exclusion. Estas politicas tienen como objetivo gestionar los riesgos extremos ESG y la
sostenibilidad, haciendo especial hincapié en:

* e: El Clima (carbon y arenas bituminosas), la Biodiversidad (proteccion de los ecosistemas y deforestacion),

* S: La salud (tabaco) y los derechos humanos (armas controvertidas y armas de fosforo blanco, violaciones de
las normas y estandares internacionales, violaciones graves de los derechos humanos)

* G: La corrupcion (violaciones de las normas y normas internacionales, graves controversias, violaciones de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas).

El OICVM aplica las politicas de exclusion sectorial en relacion con las armas controvertidas, las materias
primas agricolas, la proteccion de los ecosistemas y la deforestacion y los riesgos relacionados con el clima.

Por otra parte, el OICVM aplica las normas ESG de AXA IM para fomentar las inversiones ESG y, con este fin,
aplica exclusiones adicionales relativas a las armas de fosforo blanco, el tabaco, las violaciones de los principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las violaciones de las normas y estandares internacionales, las graves
controversias, los paises que presentan graves violaciones de los derechos humanos y las inversiones con una
baja calificacion ESG.

Todas estas politicas de exclusion estan concebidas para tratar sistematicamente los riesgos duraderos mas
graves en el proceso de toma de decisiones y pueden cambiar con el tiempo. Si desea obtener mas informacion,
puede consultar el enlace siguiente: https:/particuliers.axa-im.fr/fr/investissement-responsable

Calificacion ESG

AXA IM emplea metodologias de calificacion para evaluar a los emisores con arreglo a criterios ESG
(sociedades, soberanos, bonos verdes, sociales y sostenibles).

Estas metodologias se basan en datos cuantitativos procedentes de proveedores de datos terceros y se han
obtenido a partir de informacion extrafinanciera publicada por emisores y Estados, asi como de investigaciones
internas y externas. Los datos utilizados en estos métodos incluyen las emisiones de carbono, el estrés hidrico, la
salud y la seguridad en el trabajo, las normas laborales en la cadena de suministro, la ética empresarial, la
corrupcion y la inestabilidad.

La metodologia de calificacion crediticia de las empresas se basa en tres pilares y varios subfactores, que cubren
los principales retos a los que se enfrentan las empresas en los ambitos E, S y G. Este marco se basa en
principios fundamentales como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Principios Rectores de la OCDE,
los convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo y otros principios y convenciones internacionales
que orientan las actividades de las empresas en el ambito del desarrollo sostenible y la responsabilidad social.

El analisis se basa en los riesgos y oportunidades ESG mas significativos previamente identificados para cada
sector y cada sociedad, teniendo en cuenta 10 factores: El cambio climatico, el capital natural, la contaminacion
y los residuos, las oportunidades relacionadas con los retos medioambientales, el capital humano, la fiabilidad de
los productos, la oposicion de las partes interesadas, el acceso a los servicios esenciales, la gobernanza
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empresarial y la ética empresarial. La calificacion ESG depende del sector de actividad, ya que para cada sector
los factores mas materiales se identifican y sobreponderan. La materialidad no se limita a los impactos
vinculados a la actividad de la empresa, sino que también integra los impactos sobre las partes interesadas
externas, asi como el riesgo de reputacion subyacente derivado de una mala comprension de los retos ESG.

A través de nuestra metodologia, la gravedad de las controversias se evalia y se supervisa de manera continua.
La calificacion de controversias también se utiliza para garantizar que los riesgos mas significativos se tienen en
cuenta en la nota ESG final. De este modo, la calificacion de las controversias afecta a la calificacion de ESG
definitiva y las controversias de gran severidad desencadenaran importantes sanciones en la calificacion de los
subfactores considerados y, en tltima instancia, en la calificacion de ESG.

Estas puntuaciones ESG ofrecen una visiéon normalizada y holistica del rendimiento de los emisores con
respecto a los factores ESG, y permiten tanto promover los factores medioambientales y sociales como integrar
mejor los riesgos y las oportunidades ESG en la decision de inversion.

Una de las principales limitaciones de este enfoque es la disponibilidad de datos para evaluar los riesgos de
sostenibilidad: Dichos datos aun no se divulgan de manera sistematica por parte de los emisores y, cuando se
publican, pueden seguir diferentes metodologias. El inversor debe ser consciente de que la mayoria de la
informacion relativa a los factores ASG se basa en datos historicos y que puede que no refleje el rendimiento o
los riesgos ASG futuros de las inversiones.

La calificacion ESG se integra plenamente en el proceso de inversion del OICVM, tanto para la consideracion
de los criterios ESG en la estrategia de gestion como para el seguimiento del riesgo de sostenibilidad, este
ultimo se evalua segln el nivel de puntuacion ESG medio de la IIC.

Teniendo en cuenta la estrategia de inversion y el perfil de riesgo del OICVM, se espera que el impacto probable
de los riesgos de sostenibilidad en los rendimientos del OICVM sea bajo.

Para obtener mas detalles acerca de la integracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de
decisiones de inversion y la apreciacion del impacto probable de los riesgos de sostenibilidad en los
rendimientos del OICVM, consulte el apartado "SFDR" de la pagina web: https:/particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable.

> Suscriptores interesados y perfil del inversor habitual: Toda clase de suscriptores.

Este OICVM va dirigido a inversores que pretenden exponer su inversion en los mercados de tipos de interés, de
crédito y monetarios que tenga en cuenta un enfoque significativo y comprometido vinculado a la inversion
socialmente responsable, respetuoso de los criterios de responsabilidad en materia medioambiental, social y de
gobernanza (ESG).

El capital invertido en un fondo monetario de valor liquidativo variable (VLV) a corto plazo puede fluctuar tanto
al alza como a la baja.

El importe razonable para invertir en este OICVM depende de la situacion personal de cada participe. Para
determinarlo, cada uno deberé tener en cuenta su patrimonio personal, la normativa que le es aplicable, sus
necesidades actuales para un plazo de inversion de 1 dia como minimo, aunque también su deseo de asumir
riesgos o por el contrario, de decantarse por una inversion menos arriesgada. Se recomienda también con
insistencia diversificar lo bastante sus inversiones para no exponerlas inicamente a los riesgos de este OICVM.

Limites relativos a los Inversores estadounidenses:

Las participaciones del FI no han sido registradas ni lo seran a tenor del U.S. Securities Act de 1933 y el FCP no
estd, ni lo estard, registrado en virtud de la legislacion estadounidense Investment Company Act (Ley de
Sociedades de Inversion) de 1940.

Por consiguiente, ningin ciudadano de los Estados Unidos de América (en lo sucesivo, denominado "U.S.
Person "o cualquier persona sujeta a las disposiciones del titulo 1 U.S. Employee Retirement Income Security
Act (en lo sucesivo, la "ERISA") o a las disposiciones de la seccion 4975 del Codigo tributario estadounidense
(US Internal Revenue Code) o si constituye un "Benefit Plan Investor" con arreglo a la normativa ERISA.

Los participes del FI deben tener la consideracion de "Non-United States Persons" en virtud de la Ley de bolsas
de materias primas (Commodity Exchange Act).

Los conceptos de "U.S. Person, "Non-United States Person" y "Benefit Plan Investor" pueden consultarse en el
sitio https://funds.axa-im.com/(a el apartado mentions légales). A los efectos del presente, los "Inversores
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estadounidenses" son los estadounidenses. Persons ", los" Benefit Plan Investors "y otras personas sujetas a la
ERISA, asi como aquellas personas que no sean" Non-United States Persons ".

Es posible que quienes deseen adquirir o suscribir participaciones deban certificar por escrito que no son
Inversores estadounidenses. En el supuesto de que pasaran a serlo, dejaran de tener autorizacion para adquirir
nuevas participaciones y deberan informar de ello con caracter inmediato a la Sociedad gestora del FI, que
podré, llegado el caso, proceder a la recompra obligatoria de sus participaciones.

La Sociedad gestora del FI podra establecer excepciones por escrito, en especial, cuando el Derecho aplicable
asi lo exija.

El plazo de inversion minimo recomendado es de 1 dia.
» Modalidades de determinacion y aplicacién de los importes de reparto: OICVM con 2 categorias de
participaciones: Participaciones "C" de capitalizacion y participaciones "D" de distribucion.

De conformidad con las disposiciones legales, los Importes distribuibles estan compuestos por:
- Los ingresos netos mas el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de ingresos;
- Las plusvalias realizadas (netas de gastos menos las minusvalias realizadas (netas de gastos constatadas
durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza constatadas durante los ejercicios
anteriores que no hayan sido objeto de una distribucion o de una capitalizacion, y menos o mas el saldo
de la cuenta de regularizacion de las plusvalias.

> Frecuencia de distribucion:

Participaciones de capitalizacion:
Los Importes distribuibles se capitalizan integramente cada afio.

Participaciones de distribucion:
Los Importes distribuibles se distribuyen dentro de los limites siguientes:
- Los ingresos netos se distribuyen integramente, redondeados,
- Las plusvalias netas realizadas pueden ser distribuidas parcial o integramente, segin el criterio de la
sociedad gestora.

Se contabilizaran los Importes distribuibles no distribuidos.

Durante el ejercicio, podran distribuirse anticipos por decision del consejo de administracion y dentro del limite
de los Importes distribuibles realizados con fecha de dicha decision.

> Caracteristicas de las participaciones: Las participaciones, denominadas en euros, se pueden dividir
hasta en diezmilésimas de participacion.

» Modalidades de suscripcion y de reembolso:

Las 6rdenes de suscripcion y reembolso son recibidas a diario por el depositario hasta las 12.00 horas * (hora de
Paris)

Centralizacion | Centralizacion de | Ejecucion de la | Publicacion del | Entrega de las Pago de
de ordenes de ordenes de orden valor suscripciones reembolsos
suscripcion reembolso liquidativo * *
D D D D D D

* Salvo en el caso de plazo especifico acordado con su entidad financiera.

* * Fl valor liquidativo del fondo sobre el que se ejecutaran las ordenes de suscripcion y reembolso se calcula
sobre la base de las cotizaciones del dia anterior (D-1) y se publica en D-1. No obstante, podrd recalcularse
para tener en cuenta cualquier acontecimiento de mercado excepcional ocurrido antes de la hora de
centralizacion. La fecha de publicacion del valor liquidativo, que ya no es susceptible de nuevo cdlculo, es J.
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El valor liquidativo, calculado el dia anterior a un fin de semana o un dia festivo, incluye los cupones corridos
del fin de semana o del dia festivo. Llevara la fecha del tltimo dia del periodo de anticipacion.

Las solicitudes de suscripcion y de reembolso y/o de canje entre las participaciones "C" y "D" se centralizan en
BNP PARIBAS SA en la siguiente direccion:
BNP PARIBAS SA
Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadére
93500 Pantin

» Condicion de canje de las participaciones C y D: Las solicitudes de canje que lleguen a BNP PARIBAS SA
antes de las 12 horas (hora de Paris) se ejecutaran con base en el ultimo valor liquidativo. Se podra descontar
una comision global de 38 euros por operacion de canje.

> Periodicidad del calculo del valor liquidativo: Diaria. El valor liquidativo no se establecera ni publicara los
dias bursatiles correspondientes a dias festivos legales.
El calendario bursatil de referencia es el de Euronext (Paris).

> Lugar de publicacion del valor liquidativo: Locales de la sociedad gestora.
> Gastos y comisiones:

Comisiones de suscripcion y de reembolso:

Las comisiones de suscripcion y de reembolso incrementan el precio de suscripcion pagado por el inversor o
reducen el precio de reembolso. Las comisiones atribuidas al OICVM sirven para compensar los gastos
soportados por el OICVM para invertir o desinvertir los haberes entregados. Las comisiones no atribuidas al
OICVM corresponden a la Sociedad gestora, al comercializador, etc.

Gastos a cargo del inversor, descontados
por suscripciones y reembolsos Base de

calculo Porcentaje Comision de Base Tipos de baremo
suscripcion no atribuida al OICVM.
Comision de suscripcion no detraida del Valor liquidativo x nimero de Tino maximo: 1%
OICVM participaciones P e
Comision de suscripcion detraida del Valor liquidativo x nimero de No procede
OICVM participaciones P )
Comision de reembolso no detraida del Valor liquidativo x nlimero de No procede
OICVM participaciones )
Comision de reembolso detraida del Valor liquidativo x nlimero de No procede
OICVM participaciones )

Gastos de funcionamiento y de gestién:

Estos gastos abarcan todos los gastos facturados directamente al OICVM, salvo los gastos de transacciones. Los
gastos de transaccion incluyen los gastos de intermediacion (corretaje, impuestos bursatiles, etc.). Y la comision
por movimiento, en su caso, que puede ser percibida, en particular, por el depositario y por la Sociedad gestora.

A los gastos de funcionamiento y de gestion pueden sumarse:
= Comisiones por movimientos facturadas al OICVM;
= La remuneracion percibida por el agente prestamista como resultado de la realizacion de operaciones
de adquisicion y cesion temporal de titulos.
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astos facturados al .
Gas osOI(c:\lllMdos Base Tipos de baremo
Gastos de gestion financiera Tipo maximo: 0,50% (impuestos
1 Patrimonio neto }ncluldos)‘
. Estos gastos se imputan directamente a la
.. . (Excluidos los OIC) o1 .
> Gastos administrativos cuenta de pérdidas y ganancias del
externos a la sociedad gestora OICVM
Gastos indirectos maximos
(comisiones y gastos de Patrimonio de los OIC
., . N .
3 gestion) seleccionados o procede
Comision por movimientos Deduccién por cada
4 N eraclzo'n Maximo de 50 €, impuestos incluidos
Depositario P
— abili
5 Comision de rentabilidad No procede. No procede.

Los costes vinculados a las contribuciones debidas a la Autorité des Marchés Financiers (AMF), los impuestos,
las tasas, las tasas y los derechos gubernamentales excepcionales y no recurrentes, asi como los costes juridicos
excepcionales vinculados al cobro de los créditos del OICVM podran sumarse a los gastos facturados al OICVM
y precisados en el cuadro de gastos presentado anteriormente.

Operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos:
Para la realizacion de operaciones de adquisicion y de cesion temporal de titulos, el OICVM puede recurrir a los
servicios:
- De AXA Investment Managers IF ("AXA IM IF"),
Principalmente mediante la seleccion de contrapartes y la gestion de garantias financieras.

Los ingresos (o pérdidas) generados por estas operaciones se abonaran integramente al OICVM.
Los detalles se recogen en el informe anual de la IIC.

AXA IM IF selecciona a las contrapartes con las cuales se suscriben las operaciones de pactos de recompra y de
recompra inversa, en nombre y para el OICVM, de conformidad con su politica de ejecucion disponible en la
web https://funds.axa-im.com/
AXA Investment Managers IF
Tour Majunga - La Défense 9
6, place de la Pyramide
92908 Puteaux

AXA IM IF y la Sociedad gestora son dos entidades que pertenecen al grupo AXA IM. Al objeto de evitar
potenciales conflictos de intereses, el grupo AXA IM ha instaurado una politica de gestion de los conflictos de
intereses, que se encuentra disponible en la web https://funds.axa-im.com/.

La politica del OICVM en materia de garantias financieras y de seleccion de contrapartes, en caso de suscripcion
de operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos, es similar a la que se sigue para los contratos
financieros descrita anteriormente.

Descripcion sucinta del procedimiento de seleccion de intermediarios:

El procedimiento de eleccion de los intermediarios del gestor financiero se basa en:
§ Una fase de due diligence en la que se cumplen los requisitos de recopilacion de documentacion
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§ La participacion en el proceso de autorizacion, mas alla de los equipos de gestion, de los distintos equipos
que cubren el espectro de los riesgos vinculados a las relaciones con una contraparte o un corredor: El
departamento de Gestion de riesgos, los equipos de Operaciones, la funcion de Conformidad y el
departamento Juridico.

Cada equipo expresa su propio voto.

IV - Informacion de caracter comercial:

Todas las informaciones relativas al OICVM pueden obtenerse dirigiéndose directamente a la (direccion postal
de la) Sociedad gestora:
AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga -6 place de la Pyramide
92908 PARIS - La Défense cedex

Las solicitudes de suscripcion y de reembolso y/o de canje entre las participaciones "C" y "D" se centralizan en
BNP PARIBAS SA en la siguiente direccion:

BNP PARIBAS SA
Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadére
93500 Pantin

» Respeto de los objetivos sociales, medioambientales y de calidad de la gobernanza:
Los criterios relativos a objetivos sociales, medioambientales y de calidad de la gobernanza (criterios ESG)
pueden consultarse en el sitio web de la Sociedad gestora (https://funds.axa-im.com/) y apareceran mencionados
en el informe anual relativo a los ejercicios abiertos desde el 1 de enero de 2012.

> Politica de derechos de voto y acceso al informe:

La informacion sobre la politica de voto y el informe sobre las condiciones del ejercicio de los derechos de voto
estan disponibles en la pagina web de la sociedad de gestion (https://funds.axa-im.com/).

> Informacion en caso de modificacion de las modalidades de funcionamiento del OICVM:

Se informara a los participes de las modificaciones realizadas en las modalidades de funcionamiento del
OICVM, bien de forma individual, a través de la prensa o por cualquier otro medio, de conformidad con la
normativa en vigor. Esta informacion podra trasladarse, si procede, a través del intermediario de Euroclear
France y de intermediarios financieros asociados al mismo.

> Participes profesionales:

La Sociedad gestora comunica a los participes del OICVM que los participes profesionales sujetos a requisitos
legales tales como los que comporta la Directiva 2009/138/CE (Solvencia 2) podran conocer la composicion de
la cartera de dicho organismo antes de que esta informacion se ponga a disposicion de todos los participes.

V - Normas de inversion:

Se ajustan a la parte normativa del Coédigo Monetario y Financiero francés y a las disposiciones del Reglamento
Europeo 2017/1131.

La Sociedad gestora tendra en cuenta las modificaciones del Codigo Monetario y Financiero en la gestion del
OICVM a partir de su entrada en vigor.

VI - Riesgo global:
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El método de calculo del riesgo global del OICVM es el método de calculo del compromiso.

VII - Normas de valoracion y contabilizacién de los activos

El valor liquidativo del fondo en un dia determinado se calcula sobre la base de las cotizaciones del dia anterior.
En caso de que se produzca un acontecimiento de mercado excepcional antes de la hora de centralizacion, es
susceptible de recalcularse con el fin de garantizar la ausencia de oportunidades de market timing. La fecha de

publicacion del valor liquidativo, que ya no es susceptible de nuevo célculo, es J.

La cartera se valora en cada fecha de valor liquidativo y en el momento del cierre de las cuentas anuales de la
siguiente manera:

Valores mobiliarios:

Instrumentos financieros vy valores negociados en un mercado regulado francés o extranjero:

e Instrumentos financieros y valores negociados en un mercado regulado francés o
extranjero: Cotizacion de cierre del dia de valoracion (fuente: Thomson Reuters).

e Valores mobiliarios cuya cotizacion no haya sido declarada al dia de valoracion: Se valoran
a la ultima cotizacion publicada oficialmente o a su valor probable de negociacion bajo la
responsabilidad de la Sociedad gestora. Los justificantes se comunican al Auditor con
ocasion de sus controles.

e Divisas: Los valores extranjeros se convierten a su contravalor en euros siguiendo la
cotizacion de las divisas publicada a las 16 h de Londres el dia de valoracion (fuente: WM
Company).

e Las obligaciones y los productos de tipos de interés indexados a tipo fijo o variable,
incluidas las Letras del Tesoro a Interés Anual (BTAN), Bonos del Tesoro a tipo fijo y a
descuento (BTF), se valoran a diario a su valor de mercado sobre la base de cotizaciones de
valoracion procedentes de proveedores de datos considerados admisibles por la Sociedad
Gestora y clasificados por orden de prioridad segun el tipo de instrumento. Se valoran a
cotizacion con cupdn corrido descontado.

En todo caso, los siguientes instrumentos se valoran por los métodos especificos que se indican a continuacion:

Participaciones o acciones de OIC:

Las participaciones o acciones de un OIC se valoran al ultimo valor liquidativo oficial publicado.
Aquellos organismos de inversion colectiva que se valoren en plazos incompatibles con la
determinacion del valor liquidativo del fondo se valoran sobre la base de las estimaciones bajo el
control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Instrumentos de Deuda Negociables Excepto Bonos del Tesoro de Intereses Anuales (BTAN), Bonos
del Tesoro a tipo fijo v a descuento (BTF):

- Instrumentos de deuda negociables (TCN):

Se valoran aplicando un método actuarial, siendo el tipo de actualizacion elegido el de emision
o emisiones de titulos equivalentes ajustado, llegado el caso, por un diferencial representativo
de las caracteristicas intrinsecas del emisor del titulo (spread de mercado del emisor).

Los tipos de mercado utilizados son:

-enel EUR, la curva de swap € STR (método Overnight Indexed Swap OIS);

- respecto del USD, la curva de swap FED Funds (método Overnight Indexed Swap OIS);
- respecto de la GBP, la curva de swap Sonia (método Overnight Indexed Swap OIS).
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El tipo de actualizacion es un tipo interpolado (por interpolacion lineal) entre los dos periodos
cotizados mas proximos anteriores y posteriores al vencimiento del titulo.

Instrumentos de titulizacion:

o Asset-backed Securities (ABS): Los ABS se valoran sobre la base de una cotizacion de
valoracion obtenida por proveedores de servicios, proveedores de datos, contrapartes elegibles
y/o terceros designados por la Sociedad gestora (es decir, los proveedores de datos elegibles).

o Collateralized Debt Obligation (CDO) y collateralized Debt Obligation (CLO):

- (D) los tramos subordinados emitidos por CDO y/o CLO vy (ii) las CLO "exceso de
medicion" se valoran sobre la base de un precio de valoracion facilitado por entidades bancarias
que actian como coordinadores financieros, Lead Managers, contrapartes que se han
comprometido a facilitar dichos precios de valoracion y/o terceras partes designadas por la
Sociedad Gestora (es decir, proveedores de datos admisibles)

- (II) los valores emitidos por CDO y/o CLO que no sean (i) tramos subordinados de
CDO y/o CLO ni (ii)) CLO "a medida" se valoran sobre la base de un precio de valoracion
facilitado por terceros designados por la Sociedad Gestora (es decir, los proveedores de datos
admisibles).

Las cotizaciones utilizadas para la valoracion de los instrumentos de titulizacion estan bajo el
control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos:
- Pensiones:
- Pactos de recompra inversa: El crédito representativo de los titulos recibidos se valora segin
las modalidades contractuales.
- Pactos de recompra: Los titulos cedidos con pacto de recompra se valoran a su valor de
mercado; la deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra se valora segiin
las modalidades contractuales.

Instrumentos financieros no negociados en un mercado regulado:

Se valoran a su valor probable de negociacion, bajo la responsabilidad de la Sociedad Gestora.

e Cambio a plazo (Forex Forwards): Los cambios a plazo se valoran sobre la base de un calculo
que tiene en cuenta:

e E] valor nominal del instrumento;

o El precio de ejercicio del instrumento;

¢ Los factores de descuento por el periodo restante;

o El tipo de cambio al contado a valor de mercado;

o El tipo de cambio a plazo por el periodo restante, entendido como el producto de los tipos
de cambio al contado y la relacion de los factores de descuento en cada moneda calculada
con las curvas de tipos oportunas.

= Productos derivados extrabursatiles dentro de la gestidbn monetaria (excluidos CDS, FX Forwards y

CFD):

e Swaps de tipos de interés:

- Swaps de tipos de interés contra indice diario capitalizado (ejemplo: Swaps vs EONIA/E
STR, Fed Funds/SOFR, Sonia..):

Se valoran segtin el método del coste de vuelco. A cada calculo del valor liquidativo, los
contratos de canje de tipo de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en
funcion del precio calculado por actualizacion de los flujos de tesoreria futuros (capital e
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intereses) al tipo de interés y/o de divisas del mercado. La actualizacion se hace utilizando
una curva de tipos de cupon cero.

- Swaps de tipos de interés frente a un indice de referencia a plazo (por ejemplo: Swaps vs
Euribor):

Se valoran a su valor de mercado en funcion de los precios que calculen las contrapartes,
bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

= Productos derivados extrabursdtiles al margen de la gestion monetaria (sin incluir los CDS, FX
Forwards y CFD):

Los instrumentos financieros a plazo se valoran a su valor de mercado en funcion de los precios
que calculen las contrapartes, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad gestora.

Si la Sociedad Gestora lo considera necesario, una inversion o un titulo especifico podra valorarse segiin un
método alternativo a los presentados anteriormente, por recomendacion del Global Risk Management o de un
gestor de carteras tras la validacion del Global Risk Management. Cuando el valor de una inversion no sea
verificable mediante el método habitual ni mediante un método alternativo, sera el valor de realizacion probable
estimado, bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad Gestora.

En la practica, si la sociedad gestora se obliga a realizar una operacion a un precio considerablemente diferente
de la valoracion prevista en el momento de leer las normas de valoracion que se presentan aqui, el conjunto de
los titulos que subsisten en el fondo debera valorarse a este nuevo precio.

2.°) Métodos de contabilizacién:
La contabilizacion de los ingresos se efectua seglin el método de los cupones cobrados.

Los gastos de negociacion se contabilizan en cuentas especificas del OIC y, por lo tanto, no se afiaden al precio
de coste de los valores mobiliarios (gastos excluidos).

Se elige como método de liquidacion de los titulos el PRMP (o Precio de Coste Medio Ponderado). En cambio,
para los productos derivados se utiliza el método de la primera entrada, primera salida (First in-First Out, FIFO).

VIII - Informacion minima relativa a la descripcion detallada del procedimiento de evaluacion del riesgo
de crédito (el "Procedimiento')

I-  Descripcion del alcance del procedimiento

- Objeto del procedimiento:
AXA IM ha establecido un Procedimiento de evaluacion interna de la calidad crediticia
aplicable a los fondos monetarios. Este documento tiene como objetivo garantizar que los
fondos del mercado monetario inviertan en activos que hayan sido objeto de una evaluacion
positiva de la calidad crediticia por parte de AXA IM.

- Ambito de aplicacion:
Este procedimiento se aplica a los instrumentos del mercado monetario emitidos por
organizaciones privadas, pero también por entidades soberanas, cuasisoberanas o
supranacionales y a los "ABCP" emitidos por un programa de ABCP plenamente garantizado
por una entidad de crédito regulada.

Los Fondos del mercado monetario AXA IM unicamente pueden invertir en ABCP con
garantia total. El programa esta totalmente garantizado cuando los inversores estan protegidos
frente a la degradacion de los rendimientos de los activos por parte de un tercero. Este garante
proporciona una cobertura del 100% contra el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

El andlisis por parte de AXA IM de un programa totalmente garantizado se basa en la solidez
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financiera del garante y no en la calidad de los activos. Por consiguiente, la calificacion del
garante se aplica al programa ABCP.

II- Descripcion de los agentes del procedimiento

El proceso de analisis interno de crédito para los fondos monetarios dentro de AXA IM se divide en dos equipos
distintos:

El equipo de investigacion: Estd compuesto por analistas y economistas con sede en Europa y en
Estados Unidos. Los analistas financieros se encargan de definir una metodologia de evaluacion y de
analizar la calidad crediticia de los emisores. Cada analista esta especializado en uno o varios sectores
o zonas geograficas y cuenta con un back up nombrado entre los otros analistas financieros. Hay un
responsable de la investigacion en Europa y un segundo responsable para los Estados Unidos. Este
equipo de analistas financieros cubre:

o Paises/soberanos desarrollados;

o Empresas (corporates) financieras y no financieras;
o Gobiernos locales y regionales;

o Las agencias gubernamentales;

o Instituciones financieras supranacionales.

Los economistas localizados en Europa y Asia estan construyendo escenarios, estimando los riesgos

asociados y evaluando mediante indicadores cuantitativos la calidad crediticia de los paises europeos

desarrollados.

El equipo de investigacion es totalmente independiente de los equipos de gestion de los fondos
monetarios. Estd directamente relacionada con el responsable global de la plataforma CORE
Investments.

El equipo de gestion de los fondos monetarios no interviene ni influye en ningin momento en el
analisis interno de crédito realizado por el equipo de Investigacion. Los analistas y economistas se
contratan sobre la base de calificaciones, aptitudes y experiencia que les permitan realizar las
evaluaciones con total autonomia.

Cuando un gestor identifique a un emisor nuevo que no se beneficie de una evaluacion interna de la
calidad crediticia, enviara una solicitud para que se efectie el analisis.

El departamento Global Risk Management ("GRM"): Dentro de este departamento, un equipo dedicado
al andlisis de los riesgos de inversion (Investment Risk Analysis "IRA"), ubicado en Paris, se encarga
de facilitar las puntuaciones finales sobre la base de las calificaciones del equipo de Investigacion y de
elementos cuantitativos. Este equipo estd compuesto por un director y colaboradores (entre 4 y 6)
Quantitative Risk Analysts.

El equipo GRM IRA completard la evaluacion efectuada por el equipo de investigacion anterior
considerando parametros cuantitativos adicionales y elaborara las puntuaciones finales en las que se
basa la decision de inversion de los gestores.

El equipo GRM IRA es responsable al final de las puntuaciones internas utilizadas por la gestion. En términos
de organizacion, el departamento GRM depende del Director de Operaciones (COO) Global de AXA IM, que, a
su vez, esta directamente relacionado con el CEO global de AXA IM y es independiente de los equipos de
gestion. El equipo de gestion de fondos monetarios no interviene ni influye en ninglin momento en el analisis
interno de crédito realizado por el equipo GRM IRA. Los miembros del equipo GRM IRA cuentan con las
cualificaciones, competencias y experiencia necesarias para realizar las evaluaciones de forma autéonoma.

III- Descripcion de la metodologia

Primera etapa: El equipo de investigacidon realiza un andlisis fundamental basandose en factores que
varian segiin el tipo de emisor y que pueden ser, a titulo de ejemplo:
o Indicadores macroeconémicos;
o Comprension profunda de los sectores de actividad del emisor;
o Situacion financiera del emisor, liquidez del emisor, incluida la capacidad de refinanciacion
de la deuda a corto plazo;

Fecha del folleto: 1 de enero de 2023



o Principales factores ASG considerados los mas relevantes para cada emisor;
o Riesgo de evento derivado de posibles fusiones, adquisiciones o cesiones;
o Calificacion de agencias externas...

Este analisis da lugar a una calificacion interna de la calidad crediticia a escalas diferentes segun el tipo
de emisor.

- Segunda etapa: El equipo GRM IRA de AXA IM lleva a cabo una evaluacion adicional de los emisores
sobre la base de las puntuaciones del equipo de investigacion y de datos cuantitativos, tales como:
o Riesgo de pais: Diferenciales CDS;
o Riesgo emisor: Diferenciales CDS emisores;
o Calificacion de agencias externas...

Se produce una puntuacion final que se utilizard para determinar la elegibilidad o no del emisor al activo
de las carteras monetarias. Solo los emisores que hayan recibido una puntuacion interna favorable por
parte de GRM IRA podran participar en el activo de las carteras. Cabe sefialar que la calificacion interna
se pone a disposicion automatica de las plataformas de gestion y no puede ser modificada.

- Reevaluacion de la calidad crediticia: Las puntuaciones establecidas por GRM se recalculan
semanalmente teniendo en cuenta las evoluciones de los parametros de entrada (ratings del equipo de
investigacioén, spreads CDS, etc.). Cualquier cambio material de estos parametros podrd revisar la
puntuacién establecida.

Por su parte, el equipo de investigacion realiza un analisis constante de la informaciéon de mercado y de
los emisores basandose en la informacion disponible en la prensa o que figura en los informes
financieros de los emisores. Cada analista o economista seguira siendo responsable de los emisores que
entren en su ambito, y le correspondera comprobar y estimar si la informacion financiera recibida puede
reevaluar la puntuacion atribuida. Ademas, el equipo de Investigacion realiza una revision anual del
conjunto de las evaluaciones de los emisores.

IV- Descripcion del marco de la revision del procedimiento de evaluacion de la calidad crediticia

El Procedimiento de evaluacion interna de la calidad crediticia esta aprobado por el Global Risk Management
Board (GRMB).
Para garantizar el buen funcionamiento del Procedimiento, el Director de Operaciones de la plataforma Core
Investments se asegurara de que dicho Procedimiento sea revisado por el GRMB al menos una vez al afio e
informara al GRMB al menos una vez al afio:
- El perfil de riesgo de crédito de los fondos del mercado monetario, basado en un analisis de las
evaluaciones internas de la calidad crediticia;
- Ambitos en los que se han detectado deficiencias y el progreso de las acciones y los trabajos
emprendidos para subsanar las deficiencias detectadas anteriormente.

Notas adicionales: (I)

En caso de cambios materiales en las condiciones de mercado, AXA IM podria verse obligada a modificar
rapidamente su procedimiento de evaluacion de la calidad crediticia con el fin de adaptarlo lo mejor posible a la
situacion y cubrird los casos temporales en los que la informacion indicada no refleje exactamente el
procedimiento en cualquier momento. La sociedad gestora actualizara entonces la descripcion del procedimiento
lo antes posible y en interés de los participes.

IX - Remuneracion

AXA Investment Managers Paris ha aprobado y aprobado la Politica Global de Remuneracion de AXA IM, en
cumplimiento de la normativa aplicable y que garantiza una gestion de riesgos solida y eficaz, no fomenta un
riesgo inadecuado en relacion con el perfil de riesgo de los Fondos que gestiona o sus Activos constitutivos, y no
perjudica el cumplimiento de sus obligaciones de actuar en el mejor interés de cada Fondo.
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La Politica Total de Remuneracion de AXA IM, validada por el Comité de Remuneracion de AXA IM,
establece los principios de remuneracion para todas las entidades del Grupo AXA IM (incluida AXA Investment
Managers Paris). Tiene en cuenta la estrategia de AXA IM, sus objetivos, su tolerancia al riesgo y los intereses a
largo plazo de los accionistas, los empleados y los clientes de AXA IM (incluido el Fondo). El Comité de
Remuneracion de AXA IM es responsable de definir y revisar los principios retributivos de AXA IM, incluida la
Politica Global de Remuneracion de AXA IM, asi como de revisar la remuneracion anual de los directivos del
Grupo AXA IM y de los directivos que ejercen funciones de control.

AXA IM prevé una remuneracion fija y una remuneracion variable. La remuneracion fija de un empleado esta
estructurada de modo que recompense el nivel de responsabilidad, la experiencia profesional y la capacidad
individual para realizar las tareas correspondientes a la funcion. La remuneracion variable viene determinada por
el rendimiento y puede asignarse anualmente de forma no diferida, y para algunos empleados de forma diferida.
La remuneracion variable no diferida podra asignarse en efectivo o, si procede y con sujecion a las leyes y
reglamentos locales, en forma de instrumentos indexados a la rentabilidad de los Fondos de AXA IM.

La remuneracion variable diferida se otorga en forma de diversos instrumentos estructurados con el fin de
recompensar la creacion de valor a medio y largo plazo para los clientes y para AXA IM, y recompensar la
creacion de valor a largo plazo para el Grupo AXA. AXA IM vela por que sea adecuado el equilibrio entre la
remuneracion fija y la remuneracion variable, y la remuneracion diferida y no diferida.

Los detalles actualizados de la Politica global de remuneracion de AXA IM se publicaran en Internet a partir de
lienwww.axa-im.com/important-information/remuneration-policy. Se dispone de una descripcion de la forma en
que la remuneracion y las antedichas se atribuyen a los empleados, asi como de informacién sobre el Comité de
Remuneracion de AXA IM. AXA Investment Managers Paris proporcionara un ejemplar impreso previa
solicitud y sin coste alguno.

X - Pago de retrocesiones y descuentos negociados

a) Como parte de su politica de desarrollo comercial, la Sociedad Gestora podra decidir establecer
contactos con diversos intermediarios financieros que, a su vez, estén en contacto con segmentos de
clientes que puedan invertir en los fondos de la Sociedad Gestora. La Sociedad gestora mantiene una
politica de seleccion estricta de sus socios y determina sus condiciones de remuneraciéon puntual o
recurrente, que se calculan bien sobre una base global, bien en proporcion a los gastos de gestion
percibidos con el objetivo de preservar la estabilidad de la relacion a largo plazo.

b) La sociedad gestora podrd conceder, de forma discrecional y en funcion de intereses comerciales,
descuentos negociados directamente a los inversores que lo soliciten. Los descuentos negociados sirven
para reducir las comisiones o los gastos que deben soportar los inversores correspondientes.

Los descuentos negociados seran autorizados siempre y cuando se paguen con cargo a la remuneracion
percibida por la Sociedad gestora y, por tanto, no supongan un cargo adicional para el OICVM y se
concedan con base a criterios objetivos.

Para mas informacion, consulte el documento "Remuneracion por la distribucion de Organismos de Inversion

Colectiva y descuentos negociados a determinados participes", disponible en el sitio web www.axa-
im.fr/informations-importantes.
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Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢ Tiene este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

a*h L

[1 Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: _ _ _%

medioambiental no son necesarias para la taxonomia.

Promueve caracteristicas
ambientales y sociales (E/S) y,
aunque no tiene como objetivo la
inversion sostenible, incluirda una
proporcion minima del 10% de
inversiones sostenibles
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Los indicadores de
sostenibilidad
evalian el grado de
cumplimiento de
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medioambientales
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promovidas por el
producto
financiero.

¢ Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

Las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Producto Financiero se refieren a:

e La promocion de la mezcla de géneros en los 6rganos de gobernanza debido a las inversiones en emisores
que tienen en cuenta la diversidad de género en los consejos de administracion.

o Emisiones de carbonos como consecuencia de inversiones en emisores que tienen en cuenta su intensidad
de carbono.

El Producto Financiero también promueve otras caracteristicas medioambientales y sociales, en particular:
¢ La conservacion del clima mediante politicas de exclusion sobre el carbdn y las energias fosiles
e Proteccion de los ecosistemas y prevencion de la deforestacion
¢ Lasalud através de la politica de exclusion del tabaco

e Los derechos humanos, los derechos laborales, la sociedad, la ética empresarial, la lucha contra la
corrupcion mediante la exclusion de las empresas que causan, contribuyen o estan vinculadas a violaciones
importantes de las normas y estandares internacionales, centrandose en particular en los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas ("UNGC"), los convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo
("OIT"), las directrices de la OCDE para las empresas multinacionales

No se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si el Producto Financiero se
ajusta a las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve.

¢ Cudles son los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucién de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero?

El fomento de las caracteristicas medioambientales y sociales del Producto Financiero descrito anteriormente se mide
por los siguientes indicadores de sostenibilidad:

¢ La intensidad de carbono asociada a los ingresos es la media ponderada del Producto Financiero y de su
universo de inversion compuesto por una amplia lista de instrumentos financieros que forman parte del
indice FTSE Euro Broad Investment Grade Bond (EBIG) Index (el "Universo de Inversion"). Este indicador
ambiental se obtiene de un proveedor de datos tercero y representa la cantidad equivalente de gases de
efecto invernadero liberados en la atmésfera. Esta intensidad de carbono se expresa en toneladas de
equivalente CO por millén de délares de volumen de negocios.

¢ El promedio ponderado de mujeres en los consejos de administracion se define como el porcentaje de
mujeres miembros del consejo de administracion de las empresas en las que invierte el Fondo principal y el
de su Universo de inversion. Este indicador lo proporciona un proveedor de datos externo.

El Producto Financiero supera a su Universo de Inversion en dichos indicadores de sostenibilidad al objeto de
promover las caracteristicas medioambientales descritas anteriormente.

¢ Cudles son los objetivos de inversion sostenible que el producto financiero pretende alcanzar
parcialmente y como contribuye la inversion sostenible a esos objetivos?

El Producto Financiero tiene previsto invertir parcialmente en instrumentos que califiquen como sostenibles, que
tengan diversos objetivos sociales y medioambientales (sin ningtn limite), evaluando la contribucién positiva de las
sociedades en cartera por medio de, al menos, una de las siguientes dimensiones:

1. Laalineacidn de las sociedades en cartera con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones
Unidas como marco de referencia, que permite considerar a las empresas que contribuyen positivamente a
al menos un ODS, ya sea a través de los "Productos y Servicios" que ofrecen o segun la forma en que llevan a
cabo sus actividades ("Operaciones"). Para ser considerada un activo sostenible, una empresa debe cumplir
al menos uno de los siguientes criterios:

a. La puntuacion ODD relativa a los "Productos y Servicios" ofrecidos por la empresa es igual o superior a
2, correspondiente a que al menos el 20% de su Cifra de negocios se deriva de una actividad sostenible;

b. A partir de un enfoque selectivo "Best-In-Universe", que consiste en seleccionar prioritariamente los emisores
mejor calificados desde el punto de vista extrafinanciero independientemente de su sector de actividad, la
puntuacién ODS relativa a las operaciones del emisor esta entre los 2.5% mejor calificados, con excepcién del
ODS 5 (lgualdad de género), ODS 8 (Promocion del crecimiento econémico controlado y del trabajo decente
para todos), ODS 10 (Reduccion de las desigualdades sociales), ODS 12 (Establecimiento de modalidades de
consumo y produccion sostenibles) y ODS 16 (Promocidn de la paz y la justicia y de la lucha contra todas las
formas de delincuencia organizada). Para estos cinco ODS, el criterio de sostenibilidad de un emisor se basara
en la puntuacion ODS de las operaciones en las que el emisor esté entre el 5% mejor calificado. Para



Los principales
efectos negativos
son los efectos

En estos cinco ODS, el criterio de selectividad relativo a las operaciones del emisor es menos restrictivo,
ya que estos ODS se valoran de forma mas adecuada a través de la excelencia operativa en lugar de por
las actividades econémicas del emisor. El criterio de selectividad en relaciéon con las Operaciones es
también menos restrictivo en el ODS 12, que también puede ser evaluado de forma relevante por los
Productos y Servicios o por las Operaciones del emisor.

Los resultados cuantitativos sobre los ODS se obtienen de los proveedores de datos externos y pueden ajustarse en
funcidén de un analisis cualitativo realizado por la Gestora de Inversiones.

2. Integracion de los emisores comprometidos en una transicion hacia una neutralidad del carbono sdlida y
coherente con la ambicion de la Comision Europea de contribuir a financiar la transiciéon hacia un mundo en
el que el calentamiento global se limite a 1,5° C - sobre la base del marco elaborado por la Science Based
Tarbudgets Initiative (SBTI) -, considerando las empresas cuyos objetivos han sido validados por la SBTI.3.
Inversion en bonos verdes, sociales o sostenibles (Green, Social and Sustainable Bonds) y en bonos vinculados
al desarrollo sostenible (Sustainability Linked Bonds):

a. Los bonos verdes, sociales y sostenibles son instrumentos que pretenden contribuir a diversos objetivos
sostenibles por naturaleza. Por lo tanto, las inversiones en bonos emitidos por empresas y Estados
identificados como bonos verdes, sociales o sostenibles en la base de datos de Bloomberg se consideran
"inversiones sostenibles" segtin el marco SFDR de AXA IM.

b. En cuanto a los bonos vinculados al desarrollo sostenible, se ha desarrollado un marco interno para evaluar la
solidez de los bonos utilizados para financiar un objetivo global de desarrollo sostenible. Dado que estos
instrumentos son mas recientes, las practicas de los emisores son heterogéneas. Por lo tanto, Ginicamente las
obligaciones ligadas a la sostenibilidad a las que se atribuye una opinidn positiva o neutral tras el proceso
interno de andlisis de AXA IM se consideran "inversiones sostenibles". El marco de andlisis se basa en las
directrices de la International Capital Market Association (ICMA, por sus siglas en inglés) integradas al enfoque
desarrollado por AXA IM y basado en los siguientes criterios: (I) la estrategia de sostenibilidad del emisor y la
idoneidad y materialidad de los principales indicadores de éxito; (ii) la ambicion del objetivo de sostenibilidad;
(iii) las caracteristicas de las obligaciones; y (iv) el seguimiento y la presentacién de informes del objetivo de
sostenibilidad. Estas metodologias pueden evolucionar para tener en cuenta cualquier mejora, por ejemplo, la
disponibilidad y fiabilidad de los datos, o cualquier cambio en la normativa u otros marcos o iniciativas
externos, sin limitarse a ellos.

3. Inversion en bonos verdes, sociales o sostenibles (Green, Social and Sustainable Bonds) y en bonos
vinculados al desarrollo sostenible (Sustainability Linked Bonds):

a. Los bonos verdes, sociales y sostenibles son instrumentos que pretenden contribuir a diversos objetivos
sostenibles por naturaleza. Por lo tanto, las inversiones en bonos emitidos por empresas y Estados
identificados como bonos verdes, sociales o sostenibles en la base de datos de Bloomberg se consideran
"inversiones sostenibles" segtin el marco SFDR de AXA IM.

b. En cuanto a los bonos vinculados al desarrollo sostenible, se ha desarrollado un marco interno para
evaluar la solidez de los bonos utilizados para financiar un objetivo global de desarrollo sostenible. Dado
que estos instrumentos son mas recientes, las practicas de los emisores son heterogéneas. Por lo tanto,
unicamente las obligaciones ligadas a la sostenibilidad a las que se atribuye una opinidn positiva o
neutral tras el proceso interno de analisis de AXA IM se consideran "inversiones sostenibles". El marco
de analisis se basa en las directrices de la International Capital Market Association (ICMA, por sus siglas
en inglés) integradas al enfoque desarrollado por AXA IM y basado en los siguientes criterios: (1) la
estrategia de sostenibilidad del emisor y la idoneidad y materialidad de los principales indicadores de
éxito; (ii) la ambicion del objetivo de sostenibilidad; (iii) las caracteristicas de las obligaciones; y (iv) el
seguimiento y la presentacion de informes del objetivo de sostenibilidad.

Estas metodologias pueden evolucionar para tener en cuenta cualquier mejora, por ejemplo, la disponibilidad y
fiabilidad de los datos, o cualquier cambio en la normativa u otros marcos o iniciativas externos, sin limitarse a ellos.

El Producto Financiero no tiene en cuenta los objetivos medioambientales de la axonomia de la Unién Europea.

"¢ En qué medida las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende realizar

parcialmente no perjudican sustancialmente un objetivo de inversion medioambiental o social
sostenible?

La aplicacion del principio de "no perjudicar considerablemente” a las inversiones sostenibles que el Producto
Financiero pretende realizar parcialmente significa que una empresa emisora no puede considerarse sostenible si
cumple al menos uno de los criterios enumerados a continuacion:
¢ El emisor causa un perjuicio importante a uno de los ODS cuando un ODS tenga una puntuacion inferior a -5,
calculada a partir de la base de datos de un proveedor tercero y a una escala de +10, correspondiente a una
n
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Contribucion significativa "a -10, correspondiente a una" obstruccion significativa ", a menos que la
puntuacidn cuantitativa se haya ajustado tras un analisis cualitativo.

e El emisor figura en las listas de exclusion definidas en las Politicas de exclusion sectorial y las Normas ESG de
AXA IM (descritas a continuacion) que, entre otras cosas, tienen en cuenta las Directrices de la OCDE para las
empresas multinacionales y las Directrices de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos.

¢ Elemisor tiene una calificacion ESG igual o inferior a CCC (0 1.43) de acuerdo con la metodologia de valoracion
ESG de AXA IM. La calificacion ESG se basa en la puntuacion ESG obtenida de un proveedor de datos tercero
que evalua los criterios a través de los aspectos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG,
por sus siglas en inglés). En caso de falta de cobertura o de desacuerdo sobre la calificacion ESG, los analistas
de AXA IM pueden completar dicha calificacion con un andlisis ESG fundamental y documentado, siempre
que sea aprobado por un drgano de gobierno interno de AXA IM.

Se tienen en cuenta los indicadores relativos al impacto negativo en los factores de sostenibilidad, en particular, a
través de la aplicacion de las politicas de exclusion y compromiso de AXA IM.

¢ Como se han tenido en cuenta los indicadores de impacto negativo?

Este Producto Financiero tiene en cuenta los indicadores de impacto negativo en la sostenibilidad (o "PAI", por
sus siglas en inglés) para garantizar que las inversiones sostenibles no perjudican sustancialmente otros
objetivos de desarrollo sostenible definidos en el marco de la SFDR.

Los PAl se mitigan mediante la aplicacion estricta de las listas de exclusiones definidas en las politicas de
exclusion sectorial y en las Normas ESG de AXA IM (descritas a continuacidn), asi como mediante la aplicacion
de un filtro de seleccion basado en indicadores relativos a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU.
Cuando proceda, las politicas de compromiso también permiten mitigar los riesgos asociados a los PAl mediante
un didlogo directo con las empresas sobre cuestiones de sostenibilidad y gobernanza. A través de las politicas
de compromiso, el Producto Financiero utilizara su influencia como inversor para animar a las empresas a
mitigar los riesgos medioambientales y sociales asociados a sus sectores.

El voto en las juntas generales también es un elemento importante del dialogo con las sociedades en cartera,
con el fin de sostener el valor a largo plazo de las empresas en las que invierte el Producto Financiero y atenuar
los efectos negativos en la sostenibilidad.

Las politicas de exclusion:

- Medio ambiente:

Politicas asociadas de AXA IM Indicador PAI

PAl 1: Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)
niveles 1,

Politica de Riesgos Climaticos .
2, y 3 a partir de enero de 2023)

Politica de proteccidon y control de los ecosistemas

.. PAI 2: Huella de carbono
Contra la deforestacion

PAI 3: Intensidad de GEI de las empresas beneficiarias
Inversiones

PAI 4: Exposicion a empresas activas en el

Politica de Riesgos Climaticos L.
g Sector de los combustibles fosiles

PAI 5: Porcentaje de consumo y produccion
Politica de riesgo climatico (solo compromiso) De energia no renovable

Politica de riesgo del
Correlacion esperada entre las emisiones de GEl y la
[Consumo energético) 1

PAI 6: Intensidad de consumo de energia por
Sector de gran impacto climatico

Politica de proteccidon y control de los ecosistemas PAI 7: Actividades que afectan negativamente a los
Contra la deforestacion Zonas sensibles a la biodiversidad

- Social y Gobernanza:
Politicas asociadas de AXA IM Indicador PAI

Politica de voto y compromiso con la aplicacion

Sistematica de criterios de votacion relacionados con la
mezcla de PAI 13 :: Diversidad en los 6rganos de gobernanza
Juntas de Accionistas

PAI 10 Violaciones de los principios del Pacto Mundial
De las Naciones Unidas y las directrices
OCDE para las empresas multinacionales

Politica sobre normas ESG: Violacion de normasy
Estandares internacionales

1 El enfoque utilizado para mitigar los riesgos asociados al PAI a través de esta politica de exclusion evolucionara a medida que la mejora de la
disponibilidad y la calidad de los datos nos permita utilizar el PAI con mayor eficacia. Por el momento, no todos los sectores climaticos de gran impacto

estan incluidos en la politica de exclusién.




Politica sobre las normas ESG: Violacion de las normas y
Normas internacionales (considerando que una
correlacion PAI 11: Falta de procesos y mecanismos de

Existe entre las empresas que no cumplen las normas [Conformidad para controlar el cumplimiento
Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
Internacional y la falta de aplicacion por parte de las de los

Empresas de los procesos y mecanismos de Directrices de la OCDE para las
[Cumplimiento para supervisar el cumplimiento Empresas multinacionales
Normas) 2

PAI 14: Participaciones de inversion en empresas que
Politica de armas controvertidas Participan en la fabricacion o venta de armas
Controvertidos

Filtro relativo a los indicadores de ODS de la ONU:

AXA IM también se basa en el pilar ODS de su politica de inversidn responsable para seguir y tener en cuenta los
impactos negativos sobre estos factores de sostenibilidad, al excluir a las empresas en cartera que tengan una
puntuacién ODS inferior a -5 para cualquier ODS (en una escala que va de +10, que corresponde a "una contribucion
significativa”, a -10, que corresponde a "una obstruccidn significativa"), salvo si la puntuacion cuantitativa se ha
ajustado tras un andlisis cualitativo debidamente documentado por el equipo de investigacion ESG & Impact de AXA
IM. Este enfoque nos permite garantizar que las empresas en cartera con mayor impacto negativo en un ODS no se
consideren inversiones sostenibles.

Por el momento, la disponibilidad y calidad de los datos son mas débiles para algunos factores de
sostenibilidad, como los relacionados con la biodiversidad, lo que puede afectar a la cobertura de los
siguientes indicadores del PAI: Vertidos al agua (PAI 8), proporcion de residuos peligrosos y radiactivos (PAI
9) y diferencia salarial entre hombres y mujeres no corregida (PAI 12). Estos factores de sostenibilidad forman
parte de los 17 objetivos de los ODS de las Naciones Unidas (concretamente, estan cubiertos por el ODS 5
"lgualdad de género", el ODS 6 "Acceso al agua potable y al saneamiento”, el ODS 8 "Acceso a empleos
decentes", el ODS 10 "Reduccion de las desigualdades", el ODS 12 "Consumo responsable” y el ODS 14
"Proteccion de la fauna y la flora acuaticas"). A la espera de una mejor disponibilidad y calidad de los datos,
el marco de AXA IM permite limitar los peores impactos sobre estos ODS.

¢ En qué medida las inversiones sostenibles se ajustan a las directrices de la OCDE para las
empresas multinacionales y a las directrices de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Descripcion detallada:

El Producto Financiero no invierte en empresas que causen, contribuyan o estén relacionadas con violaciones
de las normas y estandares internacionales de manera significativa. Esas normas se refieren, entre otras cosas,
a los derechos humanos, la sociedad, el trabajo y el medio ambiente. AXA IM se basa en el dispositivo de filtrado
de un proveedor externo y excluye todas las empresas que se hayan considerado "no conformes" con los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los convenios de la Organizacidon Internacional del Trabajo
(OIT), las directrices de la OCDE para las empresas multinacionales y las Directrices de las Naciones Unidas sobre
las empresas y los derechos humanos (UNGP).

La taxonomia de la UE establece un principio de "no causar un perjuicio importante", en virtud del cual las
inversiones ajustadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio importante a los objetivos de la
taxonomia de la UE, acompafiado de criterios especificos de la UE.

El principio de no causar perjuicios sustanciales "se aplica tinicamente a los subyacentes del producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la Unidn Europea sobre actividades econdmicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Las inversiones subyacentes a la parte restante de
este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unidon Europea sobre actividades
econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Asimismo, cualquier otra inversion sostenible no deberd ocasionar perjuicios sustanciales a los objetivos
medioambientales o sociales.

2 El enfoque utilizado para mitigar los riesgos asociados a los PAIl a través de esta politica de exclusién evolucionara a medida que la mejora de la disponibilidad y la

calidad de los datos nos permita utilizar el PAl con mayor eficacia.




¢ Toma en consideracion este producto financiero los principales efectos negativos en

los factores de sostenibilidad?
uSi

oNo

Los efectos negativos se tienen en cuenta mediante la aplicacion de enfoques (i) cualitativos y (ii) cuantitativos:

(1) El enfoque cualitativo para abordar los efectos negativos en los factores de sostenibilidad se basa en la exclusion vy,
cuando proceda, en las politicas de compromiso. Los principios de exclusion definidos en la politica sobre normas ASG de
AXA IM cubren los riesgos relacionados con los factores de sostenibilidad mas significativos y se aplican estricta y
continuamente. Cuando proceda, las politicas de compromiso contribuiran a mitigar atin mas los riesgos asociados con los
efectos negativos en los factores de sostenibilidad a través del didlogo directo con las empresas sobre cuestiones de
sostenibilidad y gobernanza. A través de sus actividades de compromiso, el Producto Financiero utilizara su influencia como
inversor para animar a las empresas a mitigar los riesgos medioambientales y sociales relevantes para sus sectores. El voto
en las juntas generales es un elemento importante del didlogo con las sociedades en cartera con el fin de favorecer de forma
duradera el valor a largo plazo de dichas sociedades y atenuar los principales impactos negativos sobre los factores de

sostenibilidad.

Gracias a estas politicas de exclusion y compromiso, este Producto Financiero tiene en cuenta el posible impacto negativo

en estos indicadores PAI especificos:

Politicas asociadas de AXA IM

Indicador PAI

Clima y otros temas
Medio ambiente

Politica de Riesgos Climaticos

Politica de proteccion de los
ecosistemas
Y la lucha contra la deforestacion

PAI 1: Emisiones de gases de efecto
invernadero

(GEI) (niveles 1, 2, y 3 a partir de enero de
2023)

Politica de Riesgos Climaticos

Politica de proteccion de los
ecosistemas
Y la lucha contra la deforestacion

PAI 2: Huella de carbono

Politica de Riesgos Climaticos

Politica de proteccion de los

ecosistemas
Y la lucha contra la deforestacion

PAI 3: Intensidad de GEI de las
empresas
Beneficiarios de las inversiones

Politica de Riesgos Climaticos

PAI 4: Exposicion a empresas activas
En el sector de los combustibles fosiles

Politica de Riesgos Climaticos
(Sélo compromiso)

PAI 5: Cuota de consumo y de
Produccion de energia no renovable

Politica de proteccion de los
ecosistemas

Y la lucha contra la deforestacion

PAI 7: Actividades que tienen un
impacto

Negativa en zonas sensibles
Plan de biodiversidad

La sociedad y el respeto de los derechos
humanos,
Derechos laborales, lucha contra la
Corrupcion

Politica de normas ESG: Violacion
Normas y estandares internacionales

PAI 10: Violaciones de los principios del
Pacto

De las Naciones Unidas

Directrices de la OCDE para las
Empresas multinacionales

Politica de voto y compromiso con
Aplicacion sistematica de criterios

De voto relacionadas con la diversidad
Juntas de Accionistas

PAI 13: Mezcla en los 6rganos de
Gobernanza

Politica sobre las Armas controvertidas

PAI 14: Exposicion a armas
Controvertidos

() Los principales efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad también se consideran cuantitativos mediante
la medicion de los indicadores de PAIl y se comunican anualmente en el anexo del informe periédico SFDR. El objetivo es
garantizar la transparencia de los inversores en cuanto a los efectos negativos significativos sobre otros factores de
sostenibilidad. AXA IM mide el conjunto de los PAI obligatorios, asi como un indicador medioambiental facultativo
adicional y un indicador social facultativo adicional.

¢ Qué estrategia de inversidn sigue este producto financiero?

El Gestor de Inversiones selecciona las inversiones aplicando un enfoque extrafinanciero basado en los filtros de
exclusién, como se describe en las politicas de exclusiones sectoriales y los estandares ESG de AXA IM.

.¢ Qué elementos vinculantes de la estrategia de inversion se utilizan para seleccionar las
inversiones con el fin de alcanzar cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por dicho producto financiero?




La estrategia de
inversion guia
las decisiones de
inversion segun
factores como
los objetivos de
inversidony la
tolerancia al
riesgo.

El producto financiero aplicara en todo momento lo indicado a continuacion.

1.

El Gestor de Inversiones aplica en todo momento un primer filtro de exclusion, que incluye dareas como armas
controvertidas, riesgos climaticos, materias primas agricolas y proteccion de los ecosistemas y deforestacion. El
Producto Financiero también integra la politica de AXA IM sobre las normas ESG en el proceso de inversion,
mediante la aplicacion de exclusiones sectoriales especificas, como las armas de fésforo blanco y el tabaco, y la
exclusion de la inversion en valores emitidos por empresas que infrinjan normas y estandares internacionales
como los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas o las directrices de la OCDE dirigidas a empresas
multinacionales; asi como la inversidon en empresas implicadas en incidentes graves relacionados con la ESG o
cuya calificacion ESG de baja calidad ESG (que en la fecha del presente Folleto es inferior a 1,43 (en una escala de
0 a 10) - este numero esta sujeto a revision y ajuste peridodicos). También estan prohibidos los instrumentos
emitidos por paises en los que se observan categorias especificas de violaciones graves de los derechos humanos.

2- El Producto Financiero aplica un enfoque de selectividad de inversion socialmente responsable "Best-In-Class" a su
Universo de Inversion, de forma vinculante y continua. Este enfoque de seleccidon ESG consiste en dar prioridad a los
emisores con mejores calificaciones extrafinancieras dentro de su sector de actividad, sin dar prioridad o excluir un sector
con respecto al indice bursatil o al universo personalizado utilizado como base inicial. El enfoque de selectividad reduce el
Universo de Inversion en un 20% como minimo, mediante la combinacién de la politica de exclusiones sectoriales y la
politica de AXA IM sobre las normas ESG y sus puntuaciones ESG, a excepcion de las obligaciones y otros titulos de deuda
emitidos por emisores publicos, efectivo poseido de forma accesoria y activos solidarios.

AXA IM ha implementado metodologias de calificacion para calificar a los emisores (bonos corporativos,
soberanos, verdes, sociales y sostenibles) segln criterios ESG. Estas metodologias permiten la calificacion de
emisores soberanos y corporativos y se basan en datos cuantitativos de distintos proveedores de datos terceros
y en el andlisis cualitativo de la investigacion interna y externa. Los datos utilizados en estas metodologias
incluyen las emisiones de carbono, el estrés hidrico, la salud y la seguridad en el trabajo, las normas laborales de
la cadena de suministro, la ética empresarial, la corrupcion y la inestabilidad.

Las metodologias de calificacion de los bonos corporativos y soberanos se basan en tres pilares y varios subfactores que
cubren los factores de riesgo mas importantes con los que se enfrentan los emisores en los ambitos medioambientales
(E), sociales (S) y de gobierno corporativo (G). El marco de referencia se basa en principios fundamentales como el Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, los principios rectores de la OCDE, los convenios de la Organizacion Internacional del
Trabajo y otros convenios y principios internacionales que orientan las actividades de las empresas y los gobiernos en
el ambito del desarrollo sostenible y la responsabilidad social. El analisis se basa en los riesgos y oportunidades ESG mas
significativos identificados anteriormente para cada sector y empresa, teniendo en cuenta 10 factores: Cambio
climatico, capital natural, contaminacion vy residuos, oportunidades medioambientales, capital humano,
responsabilidad por los productos, oposicion de las partes interesadas, oportunidades sociales, gobierno corporativo y
comportamiento empresarial. La calificacion final de ESG integra también el concepto de factores relacionados con la
industria y deliberadamente distingue entre sectores para sobreponderar los factores mas importantes de cada
industria. La materialidad no se limita a los impactos vinculados a las operaciones de una empresa, sino que se refiere
también a los impactos sobre las partes interesadas externas, asi como al riesgo subyacente que pesa sobre la
reputacion inducido por una mala gestion de las principales cuestiones ESG. En la metodologia aplicada a las empresas,
se evaluia y se sigue continuamente la gravedad de las controversias para garantizar que los riesgos mas significativos
se reflejen en la calificacidon ESG final. Las controversias de gran gravedad provocaran importantes descensos en las
puntuaciones de los subfactores y, en ultima instancia, en las calificaciones ESG.

Estas calificaciones ESG ofrecen una visién normalizada y holistica del rendimiento de los emisores sobre los factores
ESG y ayudan a promover las caracteristicas medioambientales y/o sociales del Producto Financiero.

El Producto Financiero podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto (excluidos los bonos y otros titulos de
deuda de emisores publicos, efectivo mantenido de forma accesoria y activos solidarios) en valores que no
pertenezcan a su Universo de Inversion, segun la definicion anterior, y siempre que el emisor sea elegible en
funcion de los criterios de seleccion.

Asimismo, el Producto Financiero supere en todo momento su Universo de Inversion en al menos dos indicadores clave
de resultados ESG, que son la mixtos en los consejos de administracion y la Intensidad de carbono.

Los siguientes tipos de cobertura minima se aplican a la cartera del Producto Financiero (expresado en un% como
minimo del patrimonio neto, excluyendo las obligaciones y otros titulos de deuda de emisores publicos, activos
liquidos mantenidos de forma accesoria y activos solidarios): 1) 90% para el andlisis ESG, ii) 90% para el indicador
de mezcla en los consejos de administracion vy iii) 70% para el indicador de intensidad de carbono.



Las practicas de
buena
gobernanza
incluyen
estructuras de
gestion sdlidas,
relaciones con
los empleados,
remuneracion
del personal y
cumplimiento
fiscal.

El alcance de los titulos elegibles se revisa al menos cada 6 meses, tal y como se describe en el cédigo de
transparencia del Producto Financiero, disponible en la pagina web https://www.axa-im.com/fund-centre.

Los datos ASG utilizados en el proceso de inversion se basan en metodologias ASG que se basan parcialmente en datos
proporcionados por terceros, y en algunos casos se desarrollan internamente. Son subjetivas y pueden cambiar con el
tiempo. A pesar de varias iniciativas, la falta de definiciones armonizadas puede hacer que los criterios ESG sean
heterogéneos. Por lo tanto, las diferentes estrategias de inversion que utilizan los criterios ESG y el reporting ESG son
dificilmente comparables entre si. Las estrategias que integran los criterios ASG y las que integran los criterios de desarrollo
sostenible pueden utilizar datos ASG que parecen similares pero que conviene distinguir porque su método de calculo puede
ser diferente. Las diferentes metodologias ASG de AXA IM que se describen en este documento son susceptibles de
evolucionar en el futuro para tener en cuenta la mejora de la disponibilidad y la fiabilidad de los datos, o la evolucién de la
normativa u otros referenciados o iniciativas externas, entre otros.

¢ Cudl es la tasa minima de compromiso para reducir el alcance de las inversiones previstas antes
de la aplicacion de esta estrategia de inversion?

El universo de inversién inicial se reduce en un 20% como minimo aplicando la estrategia de inversion descrita anteriormente.

¢ Cudl es la politica seguida para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las
sociedades beneficiarias de las inversiones?

El Producto Financiero no invierte en empresas que causen, contribuyan o estén relacionadas con violaciones de las
normas y estandares internacionales de manera significativa. Esas normas se refieren, entre otras cosas, a los derechos
humanos, la sociedad, el trabajo y el medio ambiente. AXA IM se basa en el dispositivo de filtrado de un proveedor
externo y excluye todas las empresas que se hayan considerado "no conformes" a los principios del Pacto Mundial de
Naciones Unidas, los Convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo ("OIT"), las Directrices de la OCDE para las
empresas multinacionales y las Directrices de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos ("UNGPs")
.Ademas, la garantia de buenas practicas de gobernanza esta integrada en las politicas de compromiso. AXA IM ha
implementado una estrategia integral de compromiso activo del accionariado - compromiso y voto - en virtud de la cual
AXA IM actua como gestor de las inversiones realizadas por cuenta de los clientes. AXA IM considera el compromiso
como un medio para que los inversores influyan, configuren y modifiquen las politicas y practicas de las empresas en
cartera para mitigar el riesgo y garantizar el valor sostenible de las empresas. Las practicas de gobierno corporativo son
comprometidas a primer nivel por los gestores de carteras y los analistas ESG dedicados cuando se retinen con el equipo
de direccion de estas empresas. Gracias a su condicion de inversor a largo plazo y a un profundo conocimiento de los
objetivos de inversidon, AXA IM se siente legitima para entablar un didlogo constructivo pero exigente con dichas
empresas.



La asignacion de
activos describe
la proporcion de
inversiones en
activos
especificos

Las actividades
alineadas con
la taxonomia
se expresan en
relacion con:

El volumen de
negocios para
reflejar la
proporcién de los
ingresos
procedentes de
actividades verdes
de las empresas
beneficiarias de
inversiones;

Gastos de
inversion

(CAPEX) para
mostrar las
inversiones verdes
realizadas por las
sociedades
beneficiarias de las
inversiones, por
ejemplo, para una
transicion hacia una
economia verde;
Gastos de
explotacion

(OPEX) para reflejar
las actividades
operativas verdes
de las empresas
beneficiarias de las
inversiones.

¢ Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La asignacion de activos dentro del Producto Financiero esta prevista, tal y como se muestra en el grafico siguiente.
La asignacion de activos podria desviarse temporalmente de la asignacion prevista.

Alineados con la taxonomia
0%

# 1A Durables Otros medioambientales
10% 0%

# 1 B Otros
Caracteristicas E/S
70%

Inversiones

# 2 Otros
0%

La categoria # 1 Asignadas a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

La categoria # 2 Otras incluyen las inversiones restantes del producto financiero que no estan alineados con las
caracteristicas medioambientales o sociales ni se consideran inversiones sostenibles.

La categoria # 1 Aguidos por las caracteristicas E/S incluye:

- La subcategoria # 1A Durables que comprende las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o
sociales

- La subcategoria # 1 B Otras caracteristicas E/S que cubren la inversién alineados con caracteristicas
medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

La proporcion minima prevista de inversiones utilizadas para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por el Producto Financiero es del 80% del Patrimonio Neto del Producto Financiero.

La proporciéon minima prevista de inversiones sostenibles es del 10% del Patrimonio Neto del Producto Financiero.

El resto de inversiones representaran como maximo un 20% del Valor Liquidativo del Producto Financiero.

¢ Como alcanza el uso de derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero?

Los derivados no se utilizan para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
Producto Financiero, excepto los derivados relativos a un solo emisor sobre los que son de aplicacion las politicas
de exclusién.



Las actividades
de apoyo
permiten
directamente a
otras actividades
contribuir de
manera
sustancial al logro
de un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para
las que todavia no
existen
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y, entre
otras cosas, cuyos
niveles de emision
de gases de efecto
invernadero
corresponden a los
mejores resultados
alcanzables.

El simbolo
representa
inversiones
sostenibles con
un objetivo
medioambiental
que no tienen en
cuenta los
criterios para las
actividades
econdmicas
sostenibles desde
el punto de vista

Iﬁ % ¢ En qué medida se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental a la taxonomia de la UE?

El Producto Financiero no tiene en cuenta los criterios de los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la Unién
Europea. El Producto Financiero no tiene en cuenta los criterios relativos al principio de "no perjudicar de forma
importante los factores de sostenibilidad" de la axonomia de la Unién Europea.

Los dos grdficos siguientes muestran en verde el volumen minimo de inversiones alineados con la taxonomia de la UE.
Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la alineacion de los bonos soberanos * con la
taxonomia, el primer grdfico muestra la alineacion con la taxonomia respecto a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la alineacion con la taxonomia solo
respecto a las inversiones del producto financiero que no sean bonos soberanos.

1. Inversiones acordes con la taxonomia, incluidas
Bonos soberanos *

2. Inversiones acordes con la taxonomia excluyente
Bonos soberanos *

(Alignés sur la taxinomie m Alignés sur la taxinomie

W Autres investissements W Autres investissements

* a efectos de estos graficos, los "bonos soberanos" incluyen todas las exposiciones soberanas

'¢é Cudl es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y habilitacion?

La proporcion minima de inversiones en actividades transitorias y habilitantes es del 0% del Valor Liquidativo del
Producto Financiero.

. ¢ Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con objetivos
¥4 medioambientales que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

La parte minima de las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se ajuste a la fiscalidad
de la Unién Europea es del 0% del Valor liquidativo del Producto Financiero.

“I55° ¢ Cual es el porcentaje minimo de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles es del 0% del Valor Liquidativo del Producto
Financiero.

¢ Qué inversiones se incluyen en la categoria "2 # Otros", cudl es su finalidad y si
L% existen garantias medioambientales o sociales minimas?
"Otros" activos podran estar constituidos por:

- Inversiones en efectivo, como depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario elegibles y
fondos de efectivo, utilizados para gestionar la liquidez del Producto Financiero; y

- Otros instrumentos admisibles para el Producto Financiero y que no cumplan los criterios medioambientales
y/o sociales descritos en el presente anexo. Estos activos pueden ser instrumentos de deuda, inversiones en
instrumentos derivados y organismos de inversion colectiva que no



Caracteristicas medioambientales o sociales y que se utilizan para alcanzar el objetivo financiero del

Taxonomia
de la UE. Producto Financiero y/o con fines de diversificacion y/o cobertura.

Se aplican y evaluan garantias medioambientales o sociales sobre todos los "otros" activos excepto
(1) derivados distintos de los relativos a un unico emisor, (ii) OICVM y/u OIC gestionados por otras sociedades
de gestidn y (iii) inversiones en efectivo y equivalentes de efectivo descritos anteriormente.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero se ajusta a las caracteristicas medioambientales y/o

sociales que promueve?

El indice de referencia designado es un indice de mercado amplio que no se rige por las
caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas por el Producto Financiero.

Iﬁa ¢ Como puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Podra encontrar mas informacion sobre el Producto Financiero en el sitio web de AXA IM siguiendo este
enlace: Funds - AXA IM Global (axa-im.com).

A través de este enlace se pueden obtener mas datos sobre los marcos de inversion sostenible de AXA IM:
Sustainable Finance | SFDR | AXA IM Corporate (axa-im.com).
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