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TiTULOI
ACTIVOS Y PARTICIPACIONES
Articulo 1 — Participaciones en copropiedad

Los derechos de los participes estaran divididos en participaciones, correspondiendo cada una de ellas a
una fraccion equivalente del patrimonio del fondo (o, en su caso, del subfondo). Cada participe gozara de
un derecho de copropiedad sobre los activos del fondo proporcional al nimero de participaciones que
posea.

La duracion del fondo es de 99 afios a partir de su fecha de autorizacién por parte de la Autorité des
Marchés Financiers, salvo en caso de disolucion anticipada o de la prorroga prevista en el presente
reglamento.

En caso de que el fondo sea un FI con subfondos, cada subfondo emitira participaciones en representacion
de los activos del FI que se le atribuyan. En tales circunstancias, las disposiciones del presente reglamento
—aplicables a las participaciones del Fl— se aplican también a las participaciones emitidas en
representacion de los activos del subfondo.

El fondo se reserva la posibilidad de emitir diferentes clases de participaciones. Las caracteristicas de las
diferentes categorias de participaciones y sus condiciones de acceso se detallan en el folleto del FI.

Las diferentes categorias de participaciones podran:

= disfrutar de regimenes diferentes de aplicacion del resultado (distribucion o capitalizacién);

= estar denominadas en divisas distintas;

= soportar gastos de gestion diferentes;

= soportar comisiones de suscripcion y de reembolso diferentes;

= tener un valor nominal diferente;

= contar con una cobertura sistematica de riesgo, total o parcial, segun lo definido en el folleto. Esta
cobertura se formaliza mediante instrumentos financieros que reducen al minimo el impacto de las
operaciones de cobertura en las demas categorias de participacion del OICVM;

= estar reservadas a una o varias redes de comercializacion.

El fondo podra proceder a operaciones de reagrupacion o de division de las participaciones.

Las participaciones podran fraccionarse, por decision del Consejo de Administracion de la sociedad
gestora, en décimas, centésimas, milésimas o diezmilésimas partes, denominadas fracciones de
participacion.

Las disposiciones del reglamento que regulen la emision y el reembolso de participaciones seran de
aplicacién a las fracciones de participacion cuyo valor sera siempre proporcional al de la parte que
representen. Todas las demas disposiciones del reglamento relativas a las participaciones seran de
aplicacién a las fracciones de participacion sin que resulte necesario especificarlo, salvo cuando se
disponga lo contrario.

Por Gltimo, el Consejo de administracion de la sociedad gestora podré, a su voluntad, proceder a la division
de las participaciones, mediante la creacion de nuevas participaciones que se atribuiran a los participes a
cambio de las antiguas participaciones.

Articulo 2 - Importe minimo del patrimonio
No podra procederse al reembolso de participaciones cuando el patrimonio del FI (o de un subfondo)

descienda por debajo de 300 000 euros; si el activo se mantiene durante treinta dias por debajo de dicha
cifra, la sociedad gestora tomara las medidas necesarias para proceder a la liquidacién del OICVM en



cuestion o realizar una de las operaciones previstas en el articulo 411-16 del Reglamento general de la
AMF (Réglement Général de I'AMF) (cambio del OICVM).

Articulo 3 - Emisidn y reembolso de las participaciones

Las participaciones se emitiran en cualquier momento a peticion de los participes, en base a su valor
liquidativo incrementado, en su caso, con las comisiones de suscripcion.

Las suscripciones y los reembolsos se llevardn a cabo en las condiciones y segln las modalidades definidas
en el folleto.

Las participaciones del fondo de inversion podran admitirse a cotizacion en Bolsa con arreglo a la
normativa vigente.

Las suscripciones deberan haberse desembolsado integramente al dia del calculo del valor liquidativo.

Podrén realizarse en efectivo y/o mediante aportacién de instrumentos financieros. La sociedad gestora
goza del derecho a rechazar los valores propuestos y, a estos efectos, dispone de un plazo de siete dias a
contar desde su depdsito para emitir su decision. En caso de aceptacion, los valores aportados se valoraran
de acuerdo con las normas establecidas en el articulo 4 y la suscripcidn se realizara en base al primer valor
liquidativo posterior a la aceptacion de los valores afectados.

Los reembolsos podran efectuarse en metalico y/o en especie. Si el reembolso en especie corresponde a una
parte significativa de los activos de la cartera, el OICVM o la sociedad gestora deberan recabar Unicamente
el acuerdo escrito firmado por el participe saliente. Cuando el reembolso en especie no corresponda a una
parte significativa de los activos de la cartera, el conjunto de los participes deberd manifestar su acuerdo
por escrito, autorizando al participe saliente a obtener el reembolso de sus participaciones por ciertos
activos, definidos expresamente en el acuerdo.

En general, los activos rembolsados se valorardn con arreglo a las reglas establecidas en el articulo 4,
efectuandose el reembolso en especie sobre la base del primer valor liquidativo siguiente a la aceptacion de
los valores en cuestion.

El gestor de la cuenta emisora abonara los reembolsos como maximo, en los cinco dias siguientes al de
valoracion de la participacion.

Sin embargo, si, en caso de concurrir circunstancias excepcionales, el reembolso requiriese la realizacion
previa de activos incluidos en el fondo, este plazo podré prorrogarse, sin que pueda exceder de treinta dias.

Salvo en caso de sucesion o de donacién inter vivos, la cesion o la transmisién de participaciones entre
participes o de participes a terceros se entendera asimilada a un reembolso seguido de una suscripcion; si se
tratare de un tercero, el importe de la cesion o de la transmision debera, en su caso, completarse por el
beneficiario para alcanzar como minimo el de la suscripciéon minima exigida en el folleto.

En cumplimiento de lo previsto por el articulo L 214-8-7 del cédigo monetario y financiero francés, tanto el
reembolso por el FI de sus participaciones, como la emision de participaciones nuevas podran ser
suspendidos, provisionalmente, por la sociedad gestora, cuando las circunstancias excepcionales lo
requieran y si el interés de los participes lo solicita.

Cuando el patrimonio neto del FI (o, si procede, de un subfondo) se sitla por debajo del importe fijado por
la normativa, no se podra proceder a reembolso alguno de las participaciones (en el subfondo en cuestion,
si procede).

En aplicacion de los articulos L. 214-8-7 del cddigo monetario y financiero francés y 411-20-1 del
reglamento general de la AMF, la sociedad gestora podrd decidir limitar los reembolsos cuando
circunstancias excepcionales lo requieran y si el interés de los participes o del publico lo exige.

Las modalidades y condiciones de suscripcion minima estan previstas en el folleto.



El OICVM podréa dejar de emitir participaciones en cumplimiento de lo dispuesto por el tercer apartado del
articulo L.214-8-7, del codigo monetario y financiero francés, provisional o definitivamente, total o
parcialmente, en las situaciones objetivas que impliquen el cierre de las suscripciones, tales como un
nimero méaximo de participaciones emitidas, un importe maximo de activo alcanzado o el vencimiento de
un periodo de suscripcion determinado. La utilizacion de esta opcién se comunicarad a los participes
existentes, por los medios oportunos, informando de su activacidn, asi como de los limites y de la situacion
objetiva que han motivado la decisién de cierre parcial o total. En caso de cierre parcial, la citada
informacion, comunicada por los medios oportunos, especificara expresamente las modalidades de
suscripcidn de los participes existentes durante el periodo de cierre parcial. Los participes también seran
informados, por los medios oportunos, de la decision del OICVM o de la sociedad gestora de poner fin al
cierre total o parcial de las suscripciones (cuando se sitle por debajo del limite de activacion), o de no
poner fin a dicho cierre (en caso de modificacion del limite o de la situacion objetiva que ha llevado a
aplicar la opcién). La modificacion de la situacion objetiva aducida o del limite de activacion de la opcion
deberd siempre efectuarse en interés de los participes. La informacién que se ofrezca a los participes, por
los medios oportunos, especificara los motivos concretos de dichas modificaciones.

Clausula resultante de la Ley estadounidense de reforma de Wall Street y proteccién del consumidor (Dodd
Frank Act) y de la normativa ERISA:

La Sociedad gestora del FI puede restringir o impedir a todo Inversor estadounidense mantener, directa o
indirectamente, participaciones.

A tal efecto, la Sociedad gestora puede, si considera dicha tenencia contraria a la ley y a los intereses del
FlI:

(i) negarse a emitir participaciones cuando considere que dicha emision comporta o podria comportar
que, directa o indirectamente, sean mantenidas por un Inversor estadounidense o en beneficio suyo;

(ii) requerir en todo momento a una persona o entidad cuyo nombre figure en el registro de participes que
aporte toda aquella informacion, acompafiada de una declaracion jurada, que estime necesaria a los efectos
de determinar si el beneficiario efectivo de las mismas es o no es un Inversor estadounidense; y

(iii) proceder a la recompra obligatoria de todas las participaciones que mantenga un participe si considera
que es (a) un Inversor estadounidense y (b), ya sea a titulo individual o conjunto, el beneficiario efectivo de
las mismas.

La recompra obligatoria se efectuara al Gltimo valor liquidativo conocido menos, llegado el caso, los
gastos, derechos y comisiones aplicables, que correran por cuenta del referido participe.

Esta potestad se extiende, asimismo, a toda aquella persona (i) que se considere, directa o indirectamente,
que incumple las leyes y los reglamentos de todo pais o autoridad publica o (ii) que, a juicio de la Sociedad
gestora del FI, podria ocasionar un perjuicio al FI que no habria soportado ni sufrido de no ser por ella.

Avrticulo 4 - Calculo del valor liquidativo

El calculo del valor liquidativo de la participacion se llevard a cabo teniendo en cuenta las normas de
valoracion que figuran en el folleto.

Las aportaciones en especie s6lo pueden incluir titulos, valores o contratos autorizados a conformar el
patrimonio de los OICVM; las aportaciones o reembolsos no dinerarios se valoraran con arreglo a las
normas de valoracion aplicables al célculo del valor liquidativo.



TiTuLo 1l
FUNCIONAMIENTO DEL FONDO
Articulo 5 - La sociedad gestora

La gestién del fondo la llevara a cabo una sociedad gestora de conformidad con la orientacidn establecida
para el fondo.

La sociedad gestora actuara en cualquier circunstancia por cuenta de los participes y es la Gnica que podra
ejercer los derechos de voto derivados de los titulos que se encuentren en el fondo.

Articulo 5 bis - Normas de funcionamiento

Los instrumentos y depdsitos que pueden conformar el patrimonio del OICVM, asi como las normas de
inversion se describen en el folleto.

Articulo 5 ter - Admisién a negociacion en un mercado regulado y/o en un sistema multilateral de
negociacion

Las participaciones pueden ser admitidas a negociacion en un mercado regulado y/o en un sistema
multilateral de negociacidn segun el reglamento vigente. En caso de que el FI cuyas participaciones sean
admitidas a negociacion en un mercado regulado tenga un objetivo de gestién basado en un indice, el fondo
debera tener implantado un dispositivo que le permita garantizar que la cotizacién de sus participaciones no
difiera sensiblemente de su valor liquidativo.

Avrticulo 6 - El depositario

El depositario llevara a cabo las tareas que le reservan las leyes y los reglamentos en vigor, asi como las
que le hayan sido confiadas por la sociedad gestora. En particular, el depositario deberd garantizar la
legalidad de las decisiones tomadas por la sociedad gestora. Debe, llegado el caso, tomar todas las medidas
de custodia que estime oportunas. En caso de litigio con la sociedad gestora, éste informara de ello a la
Autorité des Marchés Financiers.

Si el fondo es un OICVM subordinado:
> el depositario habra formalizado entonces un pacto de intercambio de informacién con el
depositario del OICVM principal.
» cuando sea también el depositario del OICVM principal, habra redactado un pliego de condiciones
adaptado.

Articulo 7 - El Auditor

El Consejo de administracion de la sociedad gestora designard a un Auditor por un periodo de seis
ejercicios, con el consentimiento de la Autorité des Marchés Financiers.

Certifica la exactitud y la veracidad de las cuentas.
Podra ser reelegido.

El auditor deberd informar a la mayor brevedad a la Autorité des Marchés Financiers de todo hecho o
decision referente al OICVM del que tenga en conocimiento en el ejercicio de su mandato, que, por su
naturaleza:

1.° vulnere las disposiciones legales o reglamentarias aplicables a este organismo y sea susceptible de
afectar de manera sustancial a la situacion financiera, al resultado o al patrimonio;

2.° resulte perjudicial para las condiciones o la continuidad de su explotacion;

3.% suponga la formulacion de reservas o la denegacidn de la certificacion de las cuentas.



Las valoraciones de los activos y la determinacion de las paridades de canje en las operaciones de
transformacion, fusién o escision se llevaran a cabo bajo el control del auditor.

Valorara, bajo su responsabilidad, toda aportacién o reembolso no dinerario.
Auditara la composicion del patrimonio y de los demas elementos del fondo antes de su publicacion.

Los honorarios del auditor se fijaran de comun acuerdo entre éste y el Consejo de administracion de la
sociedad gestora, teniendo en cuenta un programa de trabajo en el que se indicaran las tareas que se estimen
oportunas.

Certificara las situaciones que sirvan de base para la distribucién de dividendos a cuenta.

Si el fondo es un OICVM subordinado:
> El auditor ha celebrado un contrato de intercambio de informacion con el auditor del OICVM principal.
» Cuando sea también auditor del OICVM principal, debera redactar un programa de trabajo adaptado.

Sus honorarios se incluirdn dentro de los gastos de gestion.
Articulo 8 - Las cuentas y el informe de gestion

Al cierre de cada ejercicio, la sociedad gestora redactara los documentos de resumen correspondientes y un
informe relativo a la gestion del fondo (y, si procede, relativo a cada subfondo) durante el ejercicio
transcurrido.

La sociedad gestora elabora, como minimo de forma semestral y bajo el control del depositario, el
inventario de los activos del OIC.

La sociedad gestora pondra esos documentos a disposicion de los titulares de participaciones durante los
cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio y les comunicara el importe de los beneficios al que tienen
derecho: estos documentos se enviardn por correo a peticion expresa de los participes o bien se pondran a
su disposicidn en las oficinas de la sociedad gestora.

TITULO 11
MODALIDADES DE APLICACION DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES
Articulo 9 — Modalidades de aplicacion de los Importes distribuibles

El resultado neto del ejercicio incluira (i) las plusvalias y minusvalias netas realizadas, (ii) las plusvalias y
minusvalias netas no realizadas y (iii) los ingresos netos que, de conformidad con los requisitos legales,
equivalgan al importe de los intereses, abonos, primas y lotes, dividendos, remuneracién y cualquier otro
producto relacionado con los valores de la cartera del Fondo, mas los ingresos disponibles temporalmente y
menos el importe de las comisiones de gestion y los gastos por endeudamiento.

La sociedad gestora acordara con caracter anual la aplicacion de los Importes distribuibles.

Los importes distribuibles (en lo sucesivo, los “Importes distribuibles”), se componen de lo siguiente, de
conformidad con las disposiciones legales:

- el ingreso neto mas el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de
ingresos;

- las plusvalias realizadas (netas de gastos) menos las minusvalias realizadas (netas de gastos)
constatadas durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza constatadas
durante los ejercicios anteriores que no hayan sido objeto de una distribucion o de una
capitalizacion, y menos o mas el saldo de la cuenta de regularizacion de las plusvalias.



Para cada categoria de participaciones, el folleto del FI prevé que el OICVM adoptara alguna de las
siguientes formulas:

- Capitalizacion pura:
Los importes distribuibles se capitalizan integramente cada afio.

- Distribucion pura:

Los Importes distribuibles se distribuyen dentro de los limites siguientes:

- el ingreso neto se distribuye integramente, redondeado;

- las plusvalias netas realizadas pueden ser distribuidas parcial o integramente, segun el criterio de la
sociedad gestora.

Se contabilizaran los Importes distribuibles no distribuidos.

Durante el ejercicio, podran distribuirse anticipos por decisién de la sociedad gestora y dentro del limite de
los Importes distribuibles realizados con fecha de dicha decision.

-- Capitalizacion y/o distribucién:
Los Importes distribuibles podran distribuirse y/o capitalizarse y/o trasladarse a otros ejercicios, en parte o
en su totalidad, con independencia la una de la otra, por decision de la sociedad gestora.

Durante el ejercicio, podran distribuirse anticipos por decisién de la sociedad gestora y dentro del limite de
los Importes distribuibles realizados con fecha de dicha decisidn.

TITULO IV
FUSION - ESCISION - DISOLUCION - LIQUIDACION
Articulo 10 - Fusién — Escision

La sociedad gestora podrd optar entre aportar todos o parte de los activos del fondo a otro OICVM o
dividirlo en dos 0 més fondos de inversion.

Dichas operaciones de fusion o de escision s6lo podrén llevarse a cabo tras la notificacion de las mismas a
los participes. Daran lugar a la expedicidn de un nuevo certificado que refleje el nimero de participaciones
que posee cada participe.

Las disposiciones del presente articulo seran de aplicacion a cada subfondo.
Articulo 11 - Disolucidn - Prérroga

e Si los activos del fondo (o, si procede, del subfondo) se sittan, durante treinta dias, por debajo del
importe fijado en el articulo 2 anterior, la sociedad gestora informara de ello a la Autorité des
Marchés Financiers y procedera a la liquidacion del fondo, a menos que decida una operacion de
fusion con otro fondo de inversion (o, si procede, del subfondo).

e Lasociedad gestora podra disolver anticipadamente el fondo (o, si procede, del subfondo); en este
caso, deberd comunicar su decision a los participes, teniendo en cuenta que desde la fecha de
comunicacion no se podran aceptar solicitudes de suscripcion o de reembolso.

e Lasociedad gestora procedera asimismo a la disolucion del fondo (o, si procede, del subfondo) en
caso de solicitud de reembolso de la totalidad de las participaciones, del cese de funciones del
depositario, cuando ningln otro depositario haya sido elegido, o de expiracion de la duracién del
fondo, si no ha sido objeto de prorroga.



La sociedad gestora informard por correo a la Autorité des Marchés Financiers de la fecha y del
procedimiento que vaya a seguirse. A continuacion, le enviara el informe del Auditor.

La sociedad gestora podra decidir la prérroga de un fondo de comun acuerdo con el depositario. Debera
tomar su decision con una antelacion minima de tres meses al vencimiento de la duracion prevista del
fondo y comunicarse a los participes y a la Autorité des Marchés Financiers.
Articulo 12 - Liquidacién
En caso de disolucion, la sociedad gestora o el depositario asumiran las funciones de liquidador. En su
defecto, los tribunales podran designar a un liquidador a peticion de cualquier interesada. A estos efectos,
gozaran de las mas amplias facultades para realizar los activos, pagar a los acreedores eventuales y repartir
el saldo disponible entre los participes, en efectivo o en valores.
El Auditor y el depositario seguiran ejerciendo sus funciones hasta que terminen las operaciones de
liquidacion.

TiTULOV

LITIGIOS

Articulo 13 - Competencia - Eleccion del domicilio

Cualquier litigio relativo al fondo que se pudiera suscitar durante el periodo de funcionamiento del mismo
o0 en el momento de su liquidacién entre los participes o entre éstos y la sociedad gestora o el depositario se
someterd a la jurisdiccion de los tribunales competentes.

TITULO VI
DISPOSICIONES ESPECIFICAS APLICABLES A LOS FONDOS ACEPTADOS EN VIRTUD
DEL REGLAMENTO (UE) 2017/1131 ("REGLAMENTO MMF"")

Articulo 14 - Caracteristicas del fondo

De conformidad con el parrafo 1 del articulo 36 del Reglamento MMF, el Fondo se clasifica como sigue:
Fondos del Mercado Monetario de Valor Teérico de la Accion (VNAV, por sus siglas en inglés) Estandar.

Articulo 15 - Consideraciones de la politica de inversion

El Reglamento del Fondo Monetario Internacional, que hace uso de la excepcion a la inversion en deuda
publica prevista en el apartado 7 del articulo 17 del Reglamento (UE) n° 2017/1131, incluira la siguiente
declaracion: Por consiguiente, el fondo podra invertir, de conformidad con su principio de diversificacion
de riesgos, hasta el 100% de sus activos en distintos instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados individualmente o conjuntamente por una lista de entidades que se indica en el folleto.

Articulo 16 - Consideraciones relativas a la calidad crediticia de los instrumentos seleccionados
De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2017/1131, la Sociedad Gestora ha implementado

un procedimiento de evaluacién interna de la calidad crediticia en el marco de la politica de inversién del
Fondo. Este procedimiento se describe en el folleto.



