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La presente comunicacion publicitaria esta destinada exclusivamente a inversores/clientes profesionales, tal como se establece en las definiciones de los
articulos 194y 196 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn. Su uso y circulacion deben restringirse en
consecuencia consecuencia

Estrategia Robotech

Los inversores se han tranquilizado
ante el aplazamiento de algunos de
los aranceles

e Importante volatilidad del mercado durante el mes con las medidas arancelarias de Trump
e La temporada de resultados del T1 ha comenzado con unos beneficios empresariales
bastante sélidos

» Debilidad de nuestras posiciones en automatizacion de almacenes; resistencia de nuestras
posiciones en atencidn sanitaria

Tom Riley
Gestor de carteras, estrategia Robotech

éQué esta sucediendo?

Los mercados bursatiles mundiales prosiguieron su volatil comienzo de afio y el indice MSCI All Country World Total Return
cerré el mes con un alza del 0,9%* en ddlares estadounidenses en abril. Asistimos a una volatilidad considerable a principios
de mes, cuando la Administracion Trump anuncidé medidas arancelarias con aranceles de base y reciprocos
significativamente mas elevados de lo previsto por la mayoria de los participantes del mercado. Los mercados se
estabilizaron un poco a medida que avanzaba el mes, ya que la Administracion Trump, probablemente en respuesta a la
volatilidad del mercado y a la reaccion de preocupacion de las empresas, retrasé la aplicacion de los aranceles reciprocos
durante 90 dias y sefiald su disposicidon a negociar con los socios comerciales para reducir los posibles niveles arancelarios.

En su discurso, el presidente Trump hizo hincapié en la ambicion de abordar los desequilibrios comerciales, reconstruir la
base manufacturera estadounidense y las oportunidades que ofrece la relocalizacién. Aunque los aranceles crean un
entorno incierto en la actualidad, las inversiones en actividad manufacturera nacional que estimulan el CAPEX y la demanda
de automatizacién en EE. UU. presentan oportunidades para las empresas de la estrategia Robotech, que se benefician de
la creciente demanda industrial a lo largo del tiempo.

Latemporada de resultados del T1 ha comenzado y los beneficios empresariales de la estrategia Robotech han sido bastante
sélidos, sobre todo en comparacién con el conjunto del mercado. En el momento de redactar este informe (3 de mayo de
2025), 29 de las 50 empresas incluidas en la estrategia ya han presentado sus resultados y, de las que lo han hecho, el 75%?
de las posiciones de la cartera han superado las expectativas de beneficios, frente al 60% del conjunto del mercado, segun

1 Fuente: Bloomberg a 30/04/2025 en USD.
2 Fuente: Bloomberg a 03/05/25
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el indice MSCI ACWI (fuente: Bloomberg). Los beneficios han sido bastante amplios en toda la estrategia, especialmente en
nuestras posiciones en tecnologia y atencidn sanitaria, pero hemos asistido a cierta debilidad en el sector industrial.

Posicionamiento y rentabilidad de la cartera
La estrategia Robotech se rezagd del indice MSCI All Country World durante el mes.

Durante el mes percibimos debilidad en algunas de nuestras posiciones expuestas a la automatizacién de almacenes, como
Autostore, Zebra, GXO Logistics y Cognex. Es probable que la incertidumbre comercial pese sobre las decisiones de CAPEX?
en la actualidad y que afecte a los volumenes de comercio electrénico en funcién de los niveles arancelarios y la confianza
de los consumidores. Dicho esto, seguimos observando una importante escasez de mano de obra en el sector del
almacenamiento y, en consecuencia, oportunidades para las empresas de automatizaciéon a medio plazo.

En un plano mds positivo, observamos una sélida rentabilidad de Cadence Design Systems, empresa estadounidense de
software centrada en la automatizacion del disefio electrénico (software de disefio de semiconductores), asi como de las
empresas japonesas de automatizacion Keyence y Daifuku. Tras cierta volatilidad a principios de afio, algunas de nuestras
posiciones en atencion sanitaria resistieron mejor: Intuitive Surgical (cirugia asistida por robot) batio al mercado, asi como
Dexcom (dispositivos de monitorizacion de la diabetes).

A finales de abril, asistimos a sélidas publicaciones de resultados por parte de Meta Platforms (Facebook) y Microsoft. En
los ultimos tres meses, ha aumentado la ansiedad entre los inversores sobre la durabilidad del CAPEX vinculado a la IA, pero
los datos recientes de las empresas apuntan a una fortaleza continuada. Meta Platforms aumentd sus proyecciones de
CAPEX para 2025 de 60-65.000 millones de USD* a 64-72.000 millones de USD y Microsoft declaré que su CAPEX aumentaria
en el proximo ejercicio fiscal y, dentro de la combinacion de ese CAPEX mds elevado, también se produciria un cambio de
activos de larga duracion (terrenos y edificios) a GPU y otras infraestructuras informaticas. Amazon volvié a destacar que,
en la actualidad, su capacidad estd limitada y esta registrando una elevada demanda de clientes. En consecuencia, las
estimaciones de crecimiento del CAPEX en 2025 entre los hiperescaladores estadounidenses han aumentado del 31% al
38% en el Ultimo mes, a pesar del temor a una reduccién del gasto en un entorno macroeconémico mas incierto.

También observamos indicios concretos de que el gasto en IA estaba impulsando el crecimiento de los ingresos de los
hiperescaladores, con cargas de trabajo de IA que potencian el negocio de computacién en nube de Microsoft (Azure) y, en
el caso de Meta Platforms, con la publicacion de mejoras en la interaccién con el consumidor y la monetizacién de la
publicidad, todo ello impulsado por la IA. Estos datos tranquilizadores fueron bien recibidos por el mercado, y empresas en
cartera relacionadas con el CAPEX de IA como Nvidia, Broadcom, TSMC y algunas de nuestras posiciones industriales
obtuvieron buenos resultados en los dias siguientes.

Reforzamos nuestra posicién en Fanuc tras un sélido conjunto de resultados: los pedidos totales crecieron un 22%°
interanual y los pedidos de robots, un 28% interanual. Curiosamente, los pedidos de Robo Machines aumentaron un 55%
con respecto al afio pasado, impulsado por Robotdrills (maquinas compactas que se utilizan para cortar metales) y
Robotshots (maquinas de moldeado por inyeccidon), con demanda procedente de la India y Vietnam, lo que indica que los
aranceles estdn modificando la capacidad de produccion en Asia.

Reforzamos ligeramente nuestra posicién en Procept Biorobotics, una empresa de pequefia capitalizacién centrada en la
cirugia robdtica de préstata. La empresa publicd un sélido conjunto de resultados y algunos datos de ensayos clinicos

3 CAPEX: Inversién en inmovilizado
4 Fuente: Meta publica sus resultados para el primer trimestre de 2025, 30/04/2025
5 Fuente: Resultados de Fanuc, 23/04/2025
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alentadores para el uso final de robots en el tratamiento del cancer de préstata. El valor se ha visto sometido a presion en
los ultimos meses, ya que es de mayor crecimiento y poco rentable, caracteristicas que no se han visto recompensadas en
el actual entorno de mercado.

Recortamos la posiciéon en Zebra, una empresa estadounidense centrada en equipos de automatizacién utilizados en el
sector logistico. Los resultados de Zebra fueron, en Ultima instancia, mas resistentes de lo que se temia, aunque pensamos
gue era prudente gestionar nuestra exposicién a los volumenes de comercio electrénico ante la incertidumbre actual.

Perspectivas

Los mercados se han mostrado volatiles tras los anuncios de aranceles del 2 de abril (el Liberation Day). A finales de mes,
la confianza de los inversores empezd a mejorar, ya que el Gobierno de Trump retrasd la aplicacién de algunos de los
aranceles y sefiald que estaban abiertos a negociaciones con los paises para lograr acuerdos. Los inversores estdn muy
atentos a la evolucion de la situacion y tratan de entender cdmo se resolverd en Ultima instancia. Durante la temporada de
resultados, las empresas han tenido dificultades comprensibles para poder expresar con confianza cudl sera el impacto de
los aranceles en los préximos trimestres. Sin embargo, como demuestra el fortalecimiento del mercado en la segunda mitad
del mes, los resultados corporativos han sido mejores de lo previsto y los inversores se han tranquilizado un poco tras el
aplazamiento de algunos de los aranceles.

La Administracion estadounidense considera que los aranceles son una herramienta clave para hacer frente a lo que
consideran practicas comerciales desleales para muchas naciones de todo el mundo y encarecer las importaciones
extranjeras sera un motor clave para respaldar la fabricacion estadounidense y relocalizar la actividad y el empleo a su
mercado interno. En Ultima instancia, si la agenda manufacturera de Trump triunfa, deberia favorecer las grandes
inversiones en Estados Unidos y creemos que la estrategia Robotech estd bien posicionada para beneficiarse de ello.
También creemos que el impulso de Trump a favor de la desregulacién y el énfasis en acelerar el proceso de autorizacion
para la construccion deberian impulsar la actividad en este dmbito. No obstante, actualmente sigue reinando una gran
incertidumbre sobre el impacto de estos aranceles y algunas decisiones empresariales se aplazardn inevitablemente hasta
gue exista mas visibilidad.

No puede garantizarse el éxito de la Estrategia Robotech. Los inversores podrian perder todo o parte del capital invertido.
La Estrategia Robotech esta sujeta a riesgos tales como el de la renta variable, la renta fija, las inversiones en el universo de
pequefia capitalizacidn y microcapitalizacidn, las inversiones globales, los derivados y las inversiones en titulos inmobiliarios
y REITs.ESG.

Esto es una comunicacién publicitaria. Ha sido preparado con caracter meramente informativo y no constituye una oferta en un folleto en particular o una
invitacién para cerrar un trato, comprar o vender ningun instrumento financiero o participar en ninguna estrategia de negociacién, incluyendo la prestacién de
servicios de inversién o analisis financiero.

Este documento ha sido preparado por AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal En Espafia. A pesar de los esfuerzos dedicados a la revision del contenido
de este documento, no se garantiza de manera implicita o explicita que la informacion aqui contenida sea exacta y completa. Dicha informacion podra ser
modificada y/o actualizada sin previo aviso. Ni AXA Investment Managers, sus sucursales, filiales y asimiladas, ni ninguna otra compafiia o unidad perteneciente al
Grupo AXA, y ninguno de sus directores o empleados podrén ser considerados responsables directos o indirectos de la informacidn aqui contenida.

Usted asume el riesgo de la utilizacion de la informacién incluida en este documento. La informacion incluida en este documento se pone a disposicidén exclusiva
del destinatario para su uso interno, quedando terminantemente prohibida cualquier distribucién o reproduccion, parcial o completa por cualquier medio de este
material sin el consentimiento previo por escrito de AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal en Espafia. La informacion aqui contenida esta dirigida
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Unicamente a clientes profesionales tal como se establece en las definiciones de los articulos 194 y 196 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valoresy de los Servicios de Inversion. La informacidn aqui contenida tiene caracter publicitario y se refiere a AXA WF Robotech, sub-fondo de AXA WORLD FUNDS,
SICAV (la 1IC), una institucién de inversidn colectiva inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 239 (www.cnmv.es), donde
puede consultarse la lista actualizada de entidades comercializadoras en Espafia de la Sociedad (los Distribuidores espafioles). Tenga en cuenta que la sociedad
gestora se reserva el derecho, en cualquier momento, de dejar de comercializar la IIC en Espafia, toda vez que se cumplan los requisitos locales y realizado las
notificaciones pertinentes.

La clasificacion del Fondo con arreglo al SFDR puede estar sujeta a ajustes y modificaciones, ya que el SFDR ha entrado en vigor recientemente y algunos aspectos
del SFDR pueden estar sujetos a interpretaciones nuevas y/o diferentes de las existentes en la fecha del presente documento. Como parte de la evaluacion continua
y el proceso actual de clasificacién de sus productos financieros con arreglo al SFDR, la Sociedad Gestora se reserva el derecho, de acuerdo con la normativa
aplicable y la documentacion legal del Fondo y dentro de los limites de la misma, a modificar la clasificacion del Fondo de vez en cuando para reflejar los cambios
en la practica del mercado, sus propias interpretaciones, las leyes o reglamentos relacionados con el SFDR o los reglamentos delegados actualmente aplicables,
las comunicaciones de las autoridades nacionales o europeas o las decisiones judiciales que aclaren las interpretaciones del SFDR. Se recuerda a los inversores que
no deben basar sus decisiones de inversion Unicamente en la informacion presentada en el SFDR.

Para mas informacion sobre aspectos de sostenibilidad, consulte el siguiente enlace: https://www.axa-im.es/inversion-responsable

Este documento contiene breve informacién sobre el sub-fondo y no detalla todos los posibles riesgos u otros aspectos importantes relativos a su potencial
inversién. Las decisiones de inversion se realizardn sobre la base de la lectura y entendimiento de la informacién contenida en el tltimo folleto de la Sociedad,
datos fundamentales para el inversor (DFI) y los ultimos informes econdmicos anuales y semestrales. Los Distribuidores espafioles facilitaran a cada inversor, con
caracter previo a la suscripcion de las acciones del Sub-fondo, una copia traducida al espafiol del DFI y el Ultimo informe econdmico. Podra obtener un resumen
en espafiol de los derechos de los inversores en el siguiente enlace https://www.axa-im.es/resumen-de-los-derechos-del-inversor.

En caso de insatisfaccion con los productos o servicios, usted tiene derecho a presentar una queja ante el comercializador o directamente ante la sociedad gestora
(mds informacion sobre nuestra politica de quejas disponible en https://www.axa-im.es/nuestras-politicas-internas-y-otras-informaciones-importantes y también
consultando https://www.axa-im.es/servicio-de-atencion-de-quejas-y-reclamaciones).También tiene derecho a emprender acciones legales o extrajudiciales en
cualquier momento si reside en uno de los paises de la Unidn Europea. La plataforma europea de resolucion de litigios online le permite introducir un formulario
de reclamacién https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/index.cfm?event=main.home2.show&Ing=ES y le informa, en funcion de su jurisdiccion, sobre sus vias
de recurso https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/?event=main.adr.show2.

Asimismo, una copia de la memoria de comercializacion, siguiendo el modelo establecido por la CNMYV, estara disponible a través de los Distribuidores espafioles.
La documentacion obligatoria oficial estaré disponible a través de los Distribuidores espafioles, en version impresa o digital, y también disponible bajo peticion
marcando +34 91 406 72 00, escribiendo a informacion@axa-im.com o consultando www.axa-im.es, donde se podra obtener informacién sobre los valores
liquidativos de las clases de acciones disponibles en Espafia, asi como un resumen de los derechos de los inversores.

Se recomienda obtener mas informacidn y recibir asesoramiento profesional antes de llevar a cabo una decisién de inversién. Tenga en cuenta que el valor de una
inversién puede fluctuar al alza o a la baja y que rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. Las proyecciones presentadas son una estimacién de
la rentabilidad futura basada en datos de la variacién de esta inversidon en el pasado, y en las condiciones actuales del mercado, y no constituyen un indicador
exacto. El rendimiento obtenido puede variar en funcién de como evolucione el mercado y de cudnto tiempo se mantenga la inversién o el producto.

AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal en Espafia, con Codigo de Identificacidon Fiscal WO024065E, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 41006,
Libro O, Folio 1, Seccién 8, Hoja M-727252, con domicilio Paseo de la Castellana 93, 62 planta e inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con nimero
de registro oficial 38 como una Sociedad gestora del espacio econémico europeo con sucursal en Espafia.
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