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El camino hacia
las oportunidades
en el segmento del
crédito en euros
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crecimiento modestas pero

positivas. Aunque la ’@

volatilidad puede presentar

r‘ baches ocasionales, es poco
probable que haga descarrilar )

a esta resistente clase

de activo.
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La trayectoria del crédito en
euros en 2025 parece seguir el
ritmo previsto, impulsada por
unos rendimientos atractivos
y unas expectativas de
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Los rendimientos
totales actuales
siguen siendo
elevados
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Aunque la era de los
tipos altos puede haber
guedado atras, el
crédito en euros sigue
ofreciendo actualmente
niveles de rendimientos
historicamente elevados.
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Fuente: AXA IM, Bloomberg, a 31 de diciembre de 2024
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Las empresas con balances solidos
deberian estar bien posicionadas para
mantener el rumbo en tiempos de
incertidumbre

En todo el crédito en euros, seguimos observando empresas
con una solida base de partida en términos de apalancamiento
neto y ratios de cobertura de intereses, lo que deberia
respaldarlas frente a cualquier posible recesiéon econdmica.
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Se espera que la solida demanda de credito
siga siendo favorable, 1o que impulsara la
rentabilidad del mercado

Tras la fuerte demanda de 2024, prevemos que esta tendencia
persistira a medida que los inversores reasignen su liquidez a la
renta fija.
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Esto es una comunicacién publicitaria que se dirige exclusivamente a inversores/clientes profesionales e institucionales, tal y como se definen en la legislacion y
normativa locales aplicables. Ha sido preparado con caracter meramente informativo y no constituye una oferta en un folleto en particular o una invitacién para cerrar
un trato, comprar o vender ningun instrumento financiero o participar en ninguna estrategia de negociacion, incluyendo la prestacion de servicios de inversion o analisis
financiero.

Este documento ha sido preparado por AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal En Espafia. A pesar de los esfuerzos dedicados a la revision del contenido de
este documento, no se garantiza de manera implicita o explicita que la informacion aqui contenida sea exacta y completa. Dicha informacién podra ser modificada y/o
actualizada sin previo aviso. Ni AXA Investment Managers, sus sucursales, filiales y asimiladas, ni ninguna otra compafia o unidad perteneciente al Grupo AXA, y ninguno
de sus directores o empleados podran ser considerados responsables directos o indirectos de la informacion aqui contenida.

Usted asume el riesgo de la utilizacion de la informacién incluida en este documento. La informacién incluida en este documento se pone a disposicion exclusiva del
destinatario para su uso interno, quedando terminantemente prohibida cualquier distribucion o reproduccion, parcial o completa por cualquier medio de este material
sin el consentimiento previo por escrito de AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal en Espafa. La informacion aqui contenida esta dirigida exclusivamente a
inversores/clientes profesionales, tal como se establece en las definiciones de los articulos 194 y 196 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion.

Se recomienda obtener mas informacidn y recibir asesoramiento profesional antes de llevar a cabo una decision de inversion. Tenga en cuenta que el valor de una
inversion puede fluctuar al alza o a la baja y que rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. Las proyecciones presentadas son una estimacién de la
rentabilidad futura basada en datos de la variacion de esta inversion en el pasado, y en las condiciones actuales del mercado, y no constituyen un indicador exacto. El
rendimiento obtenido puede variar en funcion de cémo evolucione el mercado y de cuanto tiempo se mantenga la inversion o el producto.

AXA Investment Managers Paris, S.A., Sucursal en Espafia, con Codigo de Identificacion Fiscal W0024065E, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 41006, Libro
0, Folio 1, Seccién 8, Hoja M-727252, con domicilio Paseo de la Castellana 93, 62 planta e inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores con numero de registro
oficial 38 como una Sociedad gestora del espacio econémico europeo con sucursal en Espafia.
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